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ABS Investment SA

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY

IV KWARTAL 2013 R.
od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2013 r.

Raport za IV kwartat 2013 roku zostat sporza ie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesSnia 1994
roku o rachunkowo5ci (j.t. Dz.U. z 200 poz. 1223 z p6zn. zm.) oraz w oparciu
o Zatacznik Nr 3 do Regulaminu Alternatyw Obrotu ,Informacje biezace i okresowe
przekazywane w alternatywnym sy u na rynku NewConnect"
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|. PODSUMOWANIE KWARTAtU

Szanowni Panstwo!

Mamy ogromna przyjemnos¢ zaprezentowania Panstwu kolejnego raportu kwartalnego spotki ABS
Investment SA.

Miniony czas byt dla nas okresem intensywnej pracy nad pogtebianiem relacji biznesowych,
pozyskiwaniem nowych klientow i umacnianiem swojej pozycji na rynku. Konsekwentnie realizujac
misje firmy, pracowalismy nad budowaniem wizerunku, a co daleko wazniejsze zaufania klientow i
akcjonariuszy dla naszych dziatan.

Pod wzgledem wynikoéw finansowych miniony kwartat nie byt tak spektakularny jak poprzednie.
Saldo na dziatalnosci inwestycyjnej okazato sie ujemne, lecz takie zawirowania sg normalne na
rynku kapitatowym. Spory spadek wartosci akcji jednej ze spotek portfelowych przetozyt sie w duzej
mierze na nasz wynik netto za IV kwartat. Najwazniejsze dla nas jednak jest to, ze ta spotka w
dalszym ciggu fantastycznie sie rozwija, co z pewnoscig pozytywnie wptynie na kurs w przysztosci.

Z duzym zainteresowaniem obserwowaliSmy pazdziernikowy debiut na rynku New Connect spotki
LEASING-EXPERTS SA, dla ktorej SwiadczyliSmy ustugi doradcze i gteboko wierzyliSmy w jej
potencjat. Spotka zanotowata spory wzrost wartosci akcji, a jej Zarzad sukcesywnie realizuje

zatozone plany.

Mamy ogromna satysfakcje, ze wykonywana przez nas praca przynosi spodziewane efekty.
Wierzymy, ze w dalszym ciggu bedziemy rozwijac pakiet ustug, by skuteczniej realizowac marzenia
inwestorow oraz zarzadzajgcych.

Mamy nadzieje, ze w najblizszej przysztosci konsekwentnie postepujac zgodnie z dewizg
Eurypidesa, w mysl ktorej sukces jest wynikiem wtasciwych decyzji, bedziemy podejmowac starania

by zawsze madrze i kompleksowo doradzag, jak je podejmowac.

Dziekujemy za zaufanie i zapraszamy do lektury raportu.

Zarzad Spofki
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Il. PODSTAWOWE INFORMACIJE O EMITENCIE

Nazwa (firma)
Kraj siedziby
Adres

NIP

REGON

KRS

Sad Rejestrowy

Kapitat zaktadowy

Ticker

ISIN

Liczba serii

Kapitalizacja (na koniec IV Q)
Telefon

Fax

Poczta e-mail

Adres strony internetowe;j

ZARZAD

ABS Investment SPOEKA AKCYJNA

Polska

ul. Warszawska 153, 43-300 Bielsko-Biata

5472032240
240186711
0000368693

Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej,

Krajowego Rejestru Sgdowego

8.000.000,00 zt w catosci optacony

AIN

PLABSINO0012

cztery (A-D)
12.000.000,00 zt
+4833822 1410
+4833822 1410
info@absinvestment.pl

www.absinvestment.pl

VI

Wydziat Gospodarczy

Zgodnie z §16 Statutu Spotki Emitenta Zarzad Spotki jest wieloosobowy i sktada sie z 2 do 3

cztonkow powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorczg na okres 5-letniej kadencji, chyba

ze uchwata o powotaniu Cztonkoéw Zarzadu stanowi inacze;j.

W sktad Zarzadu powotanego na obecng kadencje wchodza:

Stawomir Jarosz

Bogdan Pukowiec

RADA NADZORCZA

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Zgodnie z §21 Statutu Spotki Emitenta, Rada Nadzorcza sktada sie z 5 lub 7 Cztonkow

powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie na okres 5-letniej kadencji, chyba ze

uchwata o ich powotaniu stanowi inaczej. Kadencja poszczegodlnych Cztonkéw Rady Nadzorczej nie

musi by¢€ rowna.
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W sktad Rady Nadzorczej powotanej na obecna kadencje wchodza:

Marcin Gasiorek Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Grzegorz Golec Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Maciej Dudek Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Dominiak  Cztonek Rady Nadzorczej
Benedykt Fiutowski Cztonek Rady Nadzorczej

I1l. AKCJONARIAT

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 8.000.000,00 zt
i dzieli sie na 80.000.000 akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,10 zf,
w tym:

5.000.000 akgji serii A

20.000.000 akgji serii B

24.000.000 akgji serii C

31.000.000 akgji serii D

Wszystkie akcje Emitenta, tj. serii A, B, Ci D sg notowane na rynku NewConnect.

Na dzien przekazania raportu, tj. 7 lutego 2014 r. struktura akcjonariatu Emitenta z uwzglednieniem
akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5% w kapitale zaktadowym przedstawia sie nastepujaco:

AKCJONARIUSZ iLosé akcyr  UDZIALWHAPITALE — 06¢ GrosOW  UDZIAL W GLOSACH
ZAKEADOWYM

SLAWOMIR JAROSZ 9.254.346 11,57% 9.254.346 11,57%
RUBICON PARTNERS SA 7.150.000 8,947% 7.150.000 8,94%
ARTUR MRZYGEOD 6.764.515 8,46% 6.764.515 8,46%
BOGDAN PUKOWIEC 6.637.593 8,30% 6.637.593 8,30%
RYSZARD MAJKOWSKI 5.098.410 6,37% 5.098.410 6,37%
ALEKSANDRA BULKA 5.090.733 6,36% 5.090.733 6,36%

PENTAD INVESTMENTS SA 4.000.467 5,0006% 4.000.467 5,0006%

TABELA 1: STRUKTURA AKCIONARIATU EMITENTA OPRACOWANA NA PODSTAWIE ZAWIADOMIEN ORAZ REJESTRACH AKCII NA WALNE
ZGROMADZENIE Z DNIA 24 CZERWCA 2013 R.
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Stawomir Jarosz Artur Mrzn\/g’rod
11,57% 8,46%

Bogdan Pukowiec
8,30%

Rubicon Partners SA
8,94%

Ryszard Majkowski

6,37%
Aleksandra Butka
6,36%
Pozostali PENTAD
45,00% INVESTMENTS SA
5,00%

WYKRES 1: GRAFICZNA STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA

IV. WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKtAD GRUPY KAPITALOWE])
EMITENTA NA OSTATNI DZIEN OKRESU OBJETEGO RAPORTEM
KWARTALNYM

W sktad Grupy Kapitatowej Emitenta wchodzi jeden podmiot zalezny. Jest to Spotka Beskidzkie
Biuro Consultingowe SA z siedzibg w Bielsku-Biatej. Od dnia 31 grudnia 2012 roku do dnia 30
sierpnia 2013 roku w sktad Grupy Kapitatowej wchodzita takze spdtka Korporacja CAPITAL Sp. z o.0.
Handel-Finanse-Inwestycje z siedzibg w Bielsku-Biatej. Obecnie Emitent posiada 40% udziatow

tejze spotki, przez co nie jest juz uymowana w ramach Grupy.

o~

INnvestment
75,07%

yBBC
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WYKRES 2: STRUKTURA GRUPY KAPITAtOWE] ABS INVESTMENT SA

BESKIDZKIE BIURO CONSULTINGOWE SA

Nazwa (firma) Beskidzkie Biuro Consultingowe Spotka Akcyjna
Kraj siedziby Polska
Adres ul. Warszawska 153, 43-300 Bielsko—-Biata
NIP 9372604213
REGON 241302763
KRS 0000352910
Sad Rejestrowy Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego
Kapitat zaktadowy 367.500,00 zt w catoSci optacony
Telefon +48338161756
Fax +483381692 26
Poczta e-mail bbc@bbc-polska.com

Adres strony internetowej www.bbc-polska.com

W dniu 27 czerwca 2011 r. ABS Investment SA nabyta od Rubicon Partners Narodowy Fundusz
Inwestycyjny SA z siedzibg w Warszawie 2.500.000 akgji Spotki Beskidzkie Biuro Consultingowe SA,
stanowigcych wtedy 100% kapitatu zaktadowego Spotki. Z kolei w dniu 8 wrzeSnia 2011 r. Sad
Rejonowy w Bielsku-Biatej Wydziat VIII Gospodarczy KRS zarejestrowat zmiany wiascicielskie w
Spotce Beskidzkie Biuro Consultingowe SA i ABS Investment SA stata sie jedynym akcjonariuszem
Spotki.

W dniu 10 pazdziernika 2012 r. Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIII Wydziat Gospodarczy KRS
dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Beskidzkiego Biura Consultingowego z
kwoty 250.000,00 zt do kwoty 367.500,00 zt, w drodze emisji 1.175.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii B. W wyniku dokonanej rejestracji kapitat zaktadowy Spotki Beskidzkie Biuro
Consultingowe SA obecnie dzieli sie na 3.675.000 akgji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, w

tym:

2.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
1.175.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B.

W zwigzku z powyzszym ulegt zmianie rowniez stan posiadania ABS Investment SA. Na podstawie
rejestracji na Walne Zgromadzenie z dnia 24 czerwca 2013 r. Emitent posiadat 2.552.449 akgji, co
stanowito 69,45% udziatu w kapitale zaktadowym tejze spotki oraz dawato prawo do 69,45%

ABS INVESTMENT SA / Skonsolidowany raport za IV kwartat 2013 roku 7
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gtosow na walnym zgromadzeniu. W dniu 29 pazdziernika 2013 roku ABS Investment SA dokonata
zawiadomienia o zmianie udziatu ponad 33% ogolngj liczby gtosow o co najmniej 1% ogolnej liczby
gtosow i wskazata iz aktualnie posiada 2.690.020 akgji stanowigcych 73,20% kapitatu zaktadowego
Spotki. W dniu 4 stycznia 2014 roku ABS Investment SA dokonata zawiadomienia o zmianie udziatu
ponad 33% ogolnej liczby gtosow o co najmniej 1% ogolnej liczby gtosow oraz o przekroczeniu 75% i
wskazata, iz aktualnie posiada 2.759.000 akcji stanowigcych 75,07% kapitatu zaktadowego Spotki.

ABS INVESTMENT SA / Skonsolidowany raport za IV kwartat 2013 roku
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V. OSWIADCZENIE ZARZADU

Stosownie do art. 52 Ustawy z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku o rachunkowosci (j.t. Dz.U.
z2009 ., nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.), Zarzad Spotki ABS Investment SA przedstawia raport za
czwarty kwartat 2013 roku, tj. za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2013 r., na ktory sktadaja

sie:

» skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zamykajace sie strata netto w IV kwartale
w wysokosci 715.674,47 zt oraz zyskiem netto narastajaco w wysokosci 2.603.998,50 zt;
» skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zamykajace sie stratg netto w IV
kwartale w wysokosci 1.793.565,64 zt oraz zyskiem netto narastajaco w wysokosci

2.246.889,86 zt;

JednoczeSnie Zarzad ABS Investment SA z siedzibg w Bielsku-Biatej oSwiadcza, ze wedle najlepszej
wiedzy Zarzadu informacje za prezentowany w niniejszym raporcie okres sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i innymi przepisami obowigzujgcymi Emitenta
oraz jego Spotke zalezng, a takze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowg ABS Investment SA i jej Grupy Kapitatowej oraz ich wyniki finansowe.

Stawenjir Jarosz
_}—-—
Prez ég}'zqdu

Bogddy Pukowiec
-
Wicepredes“Zarzgdy
Bielsko-Biata, dnia 7 lutego 2014 r.
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VI. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU,
W TYM INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI)
RACHUNKOWOSCI

EMITENT

Podstawy prawne:

1.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci obowigzujgcymi jednostki. (Dz.U. z 2002r.nr 76,p0z.694

zezm.)

W zakresie nie objetym ustawg o rachunkowosci spotka stosuje Krajowe Standardy
Rachunkowosci.

W zakresie nieuregulowanym powyzszymi aktami, spotka stosuje Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci.

W przypadku nieuregulowania istotnych zagadnien wystepujacych w spotce powyzszymi
aktami, kierownik jednostki decyduje w formie pisemnej o0 zastosowanym rozwigzaniu, opisujac
to rozwigzanie w informacji dodatkowej przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego.
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzane na dzien zamkniecia ksigg rachunkowych oraz na
kazdy inny dzien bilansowy.

Ewidencja kosztow prowadzona jest w uktadzie rodzajowym.

Sprawozdanie finansowe spotki obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans,

rachunek zyskow i strat, rachunek przeptywow pienieznych, zestawienie zmian w kapitale
wtasnym i informacje dodatkowa.

Jednostka sporzadza rachunek zyskow i strat w uktadzie porownawczym.
Dane liczbowe w sprawozdaniu wykazuje sie w ztotych i groszach.

W sprawozdaniu finansowym Jednostka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescia

ekonomiczna.

Wynik finansowy jednostki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace
najej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu,
wspotmiernosci przychodow i kosztow oraz ostroznej wyceny.

Na koszty dziatalnoSci operacyjnej sktadaja sie wartoS€ zuzycia materiatow i energii,
amortyzacja, koszty ustug obcych, podatki i optaty, wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i
inne Swiadczenia oraz pozostate koszty rodzajowe.

Na wynik finansowy firmy wptywaja ponadto:

ABS INVESTMENT SA / Skonsolidowany raport za IV kwartat 2013 roku 10
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= pozostate przychody i koszty operacyjne posSrednio zwigzane z dziatalnoscig firmy w zakresie
m.in. zyskow i strat ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, aktualizacji wyceny aktywow
niefinansowych, utworzenia i rozwigzania rezerw na przyszte ryzyko, kar, grzywien
i odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn,

= przychody finansowe z tytuty odsetek, nadwyzki dodatnich r6znic kursowych nad ujemnymi,

= koszty finansowe z tytutu odsetek, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi,

= straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen nie
zwigzanych z ogolnym ryzykiem prowadzenia firmy poza jej dziatalnoscig operacyjna.

Inwentaryzacja:

Inwentaryzacje rzeczowych sktadnikow majatku spotka przeprowadza:
- Srodki trwate — raz na 4 lata.
Pozostate sktadniki majatku spotka inwentaryzuje na ostatni dzien kazdego roku obrotowego.

Do sporzadzenia rachunku przeptywow pienieznych jednostka zastosowata metode posrednig
stosujac podziat na dziatalnoS€ operacyjng, inwestycyjng i finansowa, ktory przedstawia sie
nastepujaco:

» do dziatalnosSci operacyjnej spotki zalicza sie transakcje i zdarzenia zwigzane w dziatalnosci
operacyjnej jako odrebnych pozycji rachunku przeptywow pienieznych, a nastepnie ich
zsumowaniu do kwoty przeptywow pienieznych netto z dziatalnoSci operacyjnej,

» do dziatalnosci inwestycyjnej spotki zalicza sie zbycie wartosci niematerialnych i prawnych,
sktadnikow majatku trwatego,

= do dziatalnosci finansowej zalicza sie gtownie pozyskiwanie kapitatu wtasnego i kapitatow

obcych oraz ich zwrot i obstuge.

Stosujgc metode posrednia w dziatalnoSci operacyjnej Spotka ustala korekty i zmiany stanu
wychodzac od zysku brutto.

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia dla
kosztow prac rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci.

Zasady amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych przedstawiaty sie nastepujgco:

Dla celéw podatkowych przyjmowane byty stawki amortyzacyjne wynikajace z ustawy z dnia 15
lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0s6b prawnych okreslajacej wysokoS¢ amortyzacji

stanowiacej koszty uzyskania przychodow.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajacym jednego roku oraz
wartosci poczatkowej nie przekraczajacej 3,5 tysiaca ztotych sa jednorazowo odpisywane w ciezar

kosztow w momencie przekazania do uzytkowania.
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Wartosci niematerialne i prawne umarzane sg wedtug metody liniowej poczawszy od miesigca
nastepnego po miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajgcym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwate s3 wycenianie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny
sktadnikow majatku pomniejszonych o skumulowane umorzenie oraz dokonane odpisy

aktualizujgce ich wartos¢.

Dla celow podatkowych przyjmowane byty stawki amortyzacyjne wynikajace z ustawy z dnia 15
lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0s6b prawnych okreslajacej wysokosc amortyzacji
stanowiacej koszty uzyskania przychodow.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajacym jednego roku oraz
wartosci poczatkowej nie przekraczajacej 3,5 tysiaca ztotych sa jednorazowo odpisywane w ciezar
kosztow w momencie przekazania do uzytkowania.

Srodki trwate umarzane sa wedtug metody liniowej poczawszy od miesigca nastepnego po
miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich

ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogdtu kosztow pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty

wartosci.
Inwestycje dtugoterminowe wycenia sie:

Do wyceny oraz prezentacji w sprawozdaniu finansowym instrumentéw finansowych spotka

stosuje przepisy ustawy o rachunkowosci.

Udziaty w innych jednostkach oraz inwestycje zaliczone do aktywow trwatych (z wyjatkiem
inwestycji

w nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne) wycenia sie w cenie nabycia, pomniejszone
o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji spotka wycenia wedtug
zasad okreslonych dla Srodkdw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

Inwestycje krétkoterminowe wycenia sie wedtug ceny (wartosci) rynkowej albo wedtug ceny
nabycia lub ceny (wartosci) rynkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest nizsza albo wedtug
skorygowanej ceny nabycia - jezeli dla danego sktadnika aktywow zostat okreSlony termin
wymagalnosci, a krotkoterminowe inwestycje, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, w inny sposob

okreSlonej wartosci godziwej;

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe zaliczane do instrumentow finansowych wycenia sie

(zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegotowych
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zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow
finansowych Dz. U.z 2001 r. Nr 149, poz. 1674). Rozchdd aktywow finansowych nastepuje metoda
FIFO (pierwsze przyszto, pierwsze wyszto).

Zapasy:
Ustala sie nastepujace zasady wyceny stanow i rozchoddw rzeczowych sktadnikow majatkowych:

a) materiaty przekazywane bezpoSrednio z zakupu na potrzeby administracyjno-gospodarcze
oraz paliwo w transporcie gospodarczym odpisuje sie w koszty w petnej ich wartosci
wynikajacej
z faktur (rachunkow) pod datg ich zakupu,

b) towary stanowigce zapasy w magazynach wprowadza sie do ksigg w cenach zakupu, zas
koszty zwigzane z ich nabyciem jako nie majgce istotnego ujemnego wptywu na wartosc
zapasow i wynik finansowy zalicza sie do kosztow dziatalnosci spotki,

c) materiaty stuzace jako surowce do wytwarzania produktow wycenia sie wg cen zakupu,

d) potprodukty wprowadza sie do ewidencji zapasow pod datg przyjecia ich z produkcji wg
rzeczywistych kosztow materiatow,

e) wyroby gotowe wprowadza sie do ewidencji zapasow pod datg ich przyjecia z produkcji w
cenach ewidencyjnych ustalonych na poziomie kosztu wytworzenia skorygowanego o
odchylenia.

f)  Rozchod towardw, materiatéw i wyrobow gotowych z magazynu i wartosc stanu koncowego
wycenia sie metoda FIFO.

g) Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasoéw oraz ich rozwigzanie dokonywane sg na koniec roku

obrotowego.

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny
(po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce - odpisu aktualizacyjnego dokonuje sie w 100% wartosci

naleznosci).

Jednostka nie nalicza odsetek z tytutu nieterminowej zaptaty.
Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie:

- Srodki pieniezne w walucie obcej:

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien
ich przeprowadzenia po kursie:

= kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktorego ustug korzysta jednostka
— w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub

zobowiazan,

= Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien poprzedzajacy dzien
wystawienia faktury.
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= Woyceny rozchodu Srodkéw pienieznych z walutowego rachunku bankowego dokonuje sie po
kursie historycznym z zastosowaniem metody , pierwsze przyszto-pierwsze wyszto” (FIFO).

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

»  skiadniki aktywow (z wytaczeniem udziatow w jednostkach podporzadkowanych wycenionych
metodg praw witasnosci) — po kursie wg kursu Sredniego ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na ten dzien,

= skfadniki pasywow — po kursie Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank

Polski na ten dzien.

Spotka na dzien bilansowy nie posiada operacji wyrazonych w walutach obcych.

Roznice kursowe dotyczace aktywow i pasywow w walutach obcych powstate na dzien ich wyceny
oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych zalicza sie do przychoddw i kosztow
finansowych, a w uzasadnionych przypadkach — do ceny nabycia towaru, a takze ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia Srodkow trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.

Srodki pieniezne w walucie polskiej wykazuje sie w wartoéci nominalnej.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztdw - koszty dotyczace przysztych okresow sprawozdawczych
jako nie majgce istotnego wptywu na sytuacje majgtkowa, finansowa i wynik finansowy, nie sg
rozliczane poprzez czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow tylko sg odnoszone bezposrednio
w dacie poniesienia w koszty dziatalnosci roku, ktorego dotycza. Koszty podlegajace aktywowaniu
na koncie rozliczen miedzyokresowych rozliczane sg proporcjonalnie do uptywu czasu w kolejnych

okresach sprawozdawczych, ktérych dotycza (tj. miesiecznie).

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci.
Obejmuja rownowartosc otrzymanych lub naleznych od kontrahentow Srodkow z tytutu Swiadczen,

ktorych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych.

Kapitaty (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich

rodzajow i zasad okresSlonych przepisami prawa, statutu lub umowy spotki.

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreSlonej w umowie lub statucie i wpisanej w
rejestrze sadowym.

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte
zobowigzania, ktorych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowac, a w szczegolnosci na straty
z transakgji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operagji

kredytowych, skutkdw toczacego sie postepowania sgdowego;
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Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych, kosztow
finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowigzania
sie wigza.

Rezerwy wycenia sie — wg kwoty najbardziej wtasciwej szacunkiem naktadow niezbednych do

wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy.

W zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscia
aktywow i pasywow a ich wartoScig podatkowa oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia
w  przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, ktorego jest podatnikiem.

Wartos¢ podatkowa aktywow jest to kwota wptywajaca na pomniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przypadku uzyskania z nich, w sposob posSredni lub bezposredni, korzysci
ekonomicznych.

Jezeli uzyskanie korzysci ekonomicznych z tytutu okreSlonych aktywow nie powoduje
pomniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego, to wartosc podatkowa aktywow jestich
wartoscig ksiegowa.

WartoScig podatkowa pasywow jest ich wartoSc ksiegowa pomniejszona o kwoty, ktore

W przysztosci pomniejszg podstawe podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi roznicami
przejsciowymi, ktore spowoduja w przysztoSci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady

ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest roznic, ktore spowoduja zwiekszenie podstawy obliczenia podatku

dochodowego w przysztosci.

WysokoSc rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w  roku powstania obowigzku
podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w bilansie
oddzielnie. Rezerwe i aktywa mozna kompensowac, jezeli jednostka ma tytut uprawniajacy ja do ich
jednoczesnego uwzglednienia przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego.

Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje:
1) czeSc biezacg;
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2) czesc odroczona.

Wykazywana w rachunku zyskdw i strat czesc odroczona stanowi roznice pomiedzy stanem rezerw

i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych

z kapitatem (funduszem) wtasnym, odnosi sie rowniez na kapitat (fundusz) wiasny.

Zobowigzania, szczegolnie wobec budzetu wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej

zaptaty.

Fundusze specjalne zostaty wycenione — brak.

GRUPA KAPITALOWA

Podstawy prawne:

1.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci obowigzujgcymi jednostki. (Dz.U. z 2002r.nr 76,poz.694
ze zm.) oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 25.09.2009r. w sprawie szczegdtowych
zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych.

W zakresie nie objetym ustawg o rachunkowosci spotka stosuje Krajowe Standardy
Rachunkowosci.

W zakresie nieuregulowanym powyzszymi aktami, spotka stosuje Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci.

W przypadku nieuregulowania istotnych zagadnien wystepujacych w grupie powyzszymi
aktami, kierownik jednostki decyduje w formie pisemnej o zastosowanym rozwigzaniu, opisujac
to rozwigzanie w informacji dodatkowej przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej obejmuje sprawozdanie
finansowe jednostki dominujacej oraz sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych,
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy i za ten sam okres sprawozdawczy.

Jednostka dominujaca obejmuje skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dane
jednostek zaleznych metoda konsolidacji petnej, o ktorej mowa w art.60 ustawy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej obejmuje:

wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego okreSlone w zat.nr 1

rozporzadzenia,

- skonsolidowany bilans, zawierajgcy sktadniki wykazane w kolejnosci i sposob okreSlony w

zatgczniku nr 2 rozporzadzenia,
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- skonsolidowany rachunek zyskdw i strat, zawierajgcego przychody i koszty w kolejnosci i sposdb
okresSlony w zatgczniku nr 3 do rozporzadzenia,

Grupa sporzadza skonsolidowany rachunek zyskow i strat w uktadzie porownawczym

- skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych, obejmujgcego informacje w zakresie

okreSlonym w zatgczniku nr 4 do rozporzadzenia,

Do sporzadzenia skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych jednostka zastosowata

metode posSrednia.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym, obejmujgcego informacje o zmianach
poszczegolnych sktadnikdw skonsolidowanego kapitatu, w zakresie okreSlonym w zataczniku nr 5

do rozporzadzenia.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym sporzadza sie na podstawie
skonsolidowanego bilansu, zestawienia zmian w kapitatach wtasnych oraz dodatkowych objasnien

i informacji.

Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci

= Dane liczbowe w sprawozdaniu wykazuje sie w ztotych i groszach.

= W sprawozdaniu finansowym Grupa wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig
ekonomiczna.

= Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej sporzadza sie, stosujgc dla
wszystkich objetych nim jednostek zaleznych jednakowe metody wyceny aktywow i pasywow
oraz jednakowe zasady sporzadzania sprawozdan finansowych, zgodnie z zasadami ( polityka)
rachunkowo5ci przyjetymi przez jednostke dominujaca:

Inwentaryzacja:

Inwentaryzacje rzeczowych sktadnikow majgtku spotka przeprowadza:
- Srodki trwate — raz na 4 lata.

Pozostate sktadniki majatku grupa inwentaryzuje na ostatni dzien kazdego roku obrotowego.

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia dla
kosztow prac rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci.

Zasady amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych przedstawiaty sie nastepujgco:

Dla celéw podatkowych przyjmowane byty stawki amortyzacyjne wynikajace z ustawy z dnia 15
lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0s6b prawnych okreslajacej wysokosc amortyzacji
stanowigcej koszty uzyskania przychodow.
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Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajacym jednego roku oraz
wartosci poczatkowej nie przekraczajgcej 3,5 tysiaca ztotych sa jednorazowo odpisywane w ciezar
kosztow w momencie przekazania do uzytkowania.

Wartosci niematerialne i prawne umarzane sg wedtug metody liniowej poczawszy od miesigca
nastepnego po miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajgcym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych- wartosc firmy jest to réznica miedzy ceng nabycia
innej jednostki lub jej zorganizowanej czesci a wartoscig godziwg przejetych aktywow netto. Jezeli
cena nabycia jednostki lub jej zorganizowanej czesci jest nizsza od wartosci godziwej przejetych
aktywow, to roznica stanowi ujemna wartos¢ firmy. Jezeli cena nabycia jednostki lub jej
zorganizowanej czesci jest wyzsza od wartosci godziwej przejetych aktywow netto, to roznica

stanowi dodatnig wartos¢ firmy.
Amortyzacje wartosci firmy z konsolidacji ustala sie na 20 lat - amortyzacja liniowa.

Srodki trwate s3 wycenianie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny
sktadnikow majatku pomniejszonych o skumulowane umorzenie oraz dokonane odpisy

aktualizujgce ich wartos¢.

Dla celéw podatkowych przyjmowane byty stawki amortyzacyjne wynikajace z ustawy z dnia 15
lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0s6b prawnych okreslajacej wysokosc amortyzacji

stanowigcej koszty uzyskania przychodow.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajacym jednego roku oraz
wartosci poczatkowej nie przekraczajgcej 3,5 tysiaca ztotych sa jednorazowo odpisywane w ciezar
kosztow w momencie przekazania do uzytkowania.

Srodki trwate umarzane sa wedtug metody liniowej poczawszy od miesigca nastepnego po
miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich

ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogdtu kosztdw pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty

wartosci.
Inwestycje dtugoterminowe wycenia sie:

Do wyceny oraz prezentacji w sprawozdaniu finansowym instrumentéw finansowych spotka
stosuje przepisy ustawy o rachunkowosci.

Udziaty w innych jednostkach oraz inwestycje zaliczone do aktywow trwatych (z wyjatkiem
inwestycji

w nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne) wycenia sie w cenie nabycia, pomniejszone

o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji spotka wycenia wedtug

zasad okreslonych dla Srodkdw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wedtug ceny (wartosci) rynkowej albo wedtug ceny
nabycia lub ceny (wartosci) rynkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest nizsza albo wedtug
skorygowanej ceny nabycia - jezeli dla danego sktadnika aktywow zostat okreSlony termin
wymagalnosci, a krotkoterminowe inwestycje, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, w inny sposob

okreSlonej wartosci godziwej.

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe zaliczane do instrumentow finansowych wycenia sie
(zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczeg6towych
zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow
finansowych Dz. U.z 2001 r. Nr 149, poz. 1674). Rozchdd aktywow finansowych nastepuje metoda

FIFO (pierwsze przyszto, pierwsze wyszto).

Zapasy:
Ustala sie nastepujace zasady wyceny standw i rozchodow rzeczowych sktadnikow majgtkowych:

h) materiaty przekazywane bezposrednio z zakupu na potrzeby administracyjno-gospodarcze
oraz paliwo w transporcie gospodarczym odpisuje sie w koszty w petnej ich wartosci
wynikajacej
z faktur (rachunkow) pod datg ich zakupu,

i) towary stanowigce zapasy w magazynach wprowadza sie do ksigg w cenach zakupu, zas
koszty zwigzane z ich nabyciem jako nie majgce istotnego ujemnego wptywu na wartosc
zapasow i wynik finansowy zalicza sie do kosztow dziatalnosci spotki,

j)  materiaty stuzace jako surowce do wytwarzania produktow wycenia sie wg cen zakupu,

k) potprodukty wprowadza sie do ewidencji zapasow pod data przyjecia ich z produkcji wg
rzeczywistych kosztow materiatow,

)  wyroby gotowe wprowadza sie do ewidencji zapaséw pod datg ich przyjecia z produkgji w
cenach ewidencyjnych ustalonych na poziomie kosztu wytworzenia skorygowanego o
odchylenia.

m) Rozchdd towardw, materiatow i wyrobéw gotowych z magazynu i wartosc stanu kohcowego
wycenia sie metoda FIFO.

n) Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow oraz ich rozwigzanie dokonywane sg na koniec roku
obrotowego.

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny

(po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace).
Grupa nie nalicza odsetek z tytutu nieterminowej zaptaty.
Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie:

- Srodki pieniezne w walucie obcej:
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Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien
ich przeprowadzenia po kursie:

=  kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktorego ustug korzysta jednostka
— w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub
zobowiazan,

= Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien poprzedzajacy dzien
wystawienia faktury.

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

»  skiadniki aktywow (z wytaczeniem udziatow w jednostkach podporzadkowanych wycenionych
metoda praw witasnosci) — po kursie wg kursu Sredniego ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na ten dzien,

= skfadniki pasywow — po kursie Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na ten dzien.

Grupa na dzien bilansowy nie posiada operacji wyrazonych w walutach obcych.

Roznice kursowe dotyczace aktywow i pasywow w walutach obcych powstate na dzien ich wyceny
oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych zalicza sie do przychodow i kosztow
finansowych, a w uzasadnionych przypadkach — do ceny nabycia towaru, a takze ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia Srodkow trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.

Srodki pieniezne w walucie polskiej wykazuje sie w wartoéci nominalnej.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztoéw - koszty dotyczace przysztych okresow sprawozdawczych
jako nie majgce istotnego wptywu na sytuacje majgtkowa, finansowa i wynik finansowy, nie sg
rozliczane poprzez czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow tylko sg odnoszone bezposSrednio
w dacie poniesienia w koszty dziatalnosci roku, ktérego dotycza. Koszty podlegajace aktywowaniu
na koncie rozliczen miedzyokresowych rozliczane sg proporcjonalnie do uptywu czasu w kolejnych
okresach sprawozdawczych, ktorych dotycza (tj. miesiecznie).

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci.

Obejmuja rownowartosc otrzymanych lub naleznych od kontrahentow Srodkow z tytutu Swiadczen,
ktorych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych.

Kapitaty (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich
rodzajow i zasad okreSlonych przepisami prawa, statutu lub umowy spotki.

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreSlonej w umowie lub statucie i wpisanej w
rejestrze sadowym.

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte
zobowigzania, ktorych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowac, a w szczegolnosci na straty
z transakeji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji
kredytowych, skutkdw toczacego sie postepowania sgdowego;

ABS INVESTMENT SA / Skonsolidowany raport za IV kwartat 2013 roku 20



iy

@ INnvestment

Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych, kosztow
finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowigzania
sie wigza.

Rezerwy wycenia sie — wg kwoty najbardziej wtasciwej szacunkiem naktadow niezbednych do
wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy.

W roku 2013 Grupa nie tworzyta rezerw na niewykorzystane urlopy.

W zwiazku z przejsciowymi roznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscia
aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia
w  przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, ktorego jest podatnikiem.

WartoSc podatkowa aktywow jest to kwota wptywajgca na pomniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przypadku uzyskania z nich, w sposob posredni lub bezposSredni, korzysci
ekonomicznych.

Jezeli uzyskanie korzysci ekonomicznych z tytutu okreSlonych aktywow nie powoduje
pomniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego, to wartosc podatkowa aktywow jestich
wartoscig ksiegowa.

WartosScia podatkowag pasywow jest ich wartoS¢ ksiegowa pomniejszona o kwoty, ktore
w przysztosci pomniejsza podstawe podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi rdznicami
przejsciowymi, ktore spowoduja w przysztoSci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady
ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest roznic, ktore spowoduja zwiekszenie podstawy obliczenia podatku

dochodowego w przysztosci.

WysokoSc rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w bilansie
oddzielnie. Rezerwe i aktywa mozna kompensowac, jezeli jednostka ma tytut uprawniajacy ja do ich
jednoczesnego uwzglednienia przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego.

Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje:
1) czeSc biezacg;
2) czeSc odroczona.
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Wykazywana w rachunku zyskdw i strat czesc odroczona stanowi roznice pomiedzy stanem rezerw
i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych
z kapitatem (funduszem) wtasnym, odnosi sie rowniez na kapitat (fundusz) wtasny.

Zobowiagzania, szczegodlnie wobec budzetu zostaty wycenione na dzien bilansowy w kwocie
wymagajacej zaptaty.
Fundusze specjalne zostaty wycenione — brak.

VI. SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAWIERAJACE BILANS,
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT, ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
ORAZ RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przy wszystkich danych finansowych zawartych w raporcie kwartalnym prezentuje sie dane
porownywalne za analogiczny kwartat poprzedniego roku obrotowego i dane finansowe

narastajaco w danym roku obrotowym oraz w roku poprzednim.

EMITENT

BILANS - AKTYWA 31.12.2013 31.12.2012
A. AKTYWA TRWALE 461 703,42 182 495,93
I. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00

Il. Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00

Ill. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00

IV. Inwestycje dtugoterminowe 1 750,00 0,00

V.. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 459 953,42 182 495,93
B. AKTYWA OBROTOWE 24639 037,63 19 736 865,44
l. Zapasy 0,00 46 982,88
Il. NaleznoSci krotkoterminowe 903 812,78 2272 232,31
Ill. Inwestycje krétkoterminowe 23733 380,59 17 415 827,31
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1844,26 1822,94

AKTYWA RAZEM
TABELA 2: BILANS JEDNOSTKOWY — AKTYWA
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BILANS - PASYWA

31.12.2013

31.12.2012

A. KAPITALY (FUNDUSZ) WEASNY

23038075,92

17 324 112,90

I. Kapitat (fundusz) podstawowy 8 000 000,00 4900 000,00
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkosc ujemna) 0,00 0,00

Ill. Udziaty (akcje) wiasne (wielkoS¢ ujemna) -97 935,28 -29792,77
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 12 505 401,03 4 730 899,29
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00

VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 26 611,67 4901611,67
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00

VIIl. Zysk (strata) netto 2603 998,50 2821394,71
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkosc ujemna) 0,00 0,00

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 2062 665,13 2 595 248,47
I. Rezerwy na zobowigzania 1597 537,00 713 102,00
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 195 000,00 0,00

lll. Zobowigzania krotkoterminowe 270128,13 1882 146,47
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

PASYWA RAZEM

25100 741,05

19919 361,37

TABELA 3: BILANS JEDNOSTKOWY — PASYWA

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT NARASTAJACO 2013 IV KWARTAL 2013 NARASTAJACO 2012 IV KWARTAL 2012
A. Przychody ze sprzedazy
produktow, towarow i
materiatow, w tym 397 069,93 72 030,00 711 283,99 143 565,99
. Przychody netto ze
sprzedazy produktow 397 069,93 72 030,00 711 283,99 143 565,99
[l. Przychody netto ze
sprzedazy towarow i
materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
B. Koszty dziatalnosci
o 535 045,03 123 015,89 727 820,84 147 853,35
operacyjnej
l. Amortyzacja 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Zuzycie materiatow i
energii 0,00 0,00 375,00 165,00
lll. Ustugi obce 179 208,22 46 035,50 190 692,86 43 816,00
IV. Podatki i optaty 19 474,07 2935,01 4,895,98 2193,20
V. Wynagrodzenia 308 569,92 69 027,02 479 289,L|-L|- 92 156,02
VI. Ubezpieczenia spoteczne
iinne éwiadczenia 26 658,81 5 018,36 40 463,1 5 6 603,50
VIl. Pozostate koszty
rodzajowe 1134,01 0,00 12 104,41 2919,63
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VIIl. Warto5¢ sprzedanych

towaréw i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00

(c,..\ ZI;’)S" (strata) ze sprzedazy -137975,10 -50 985,89 -16 536,85 -1, 287,36

D. Pozostate przychody

operacyjne 16 745,97 798,29 1130 476,45 1105 066,10
. Zysk ze zbycia

niefinansowych aktywéw

trwatych 0,00 0,00 1086 388,00 1086 388,00
Il. Dotacje 15 738,70 450,94 16 046,80 16 046,80
[ll. Inne przychody

operacyjne 1007,27 347,35 28041,65 2631,30

E. Pozostate koszty

operacyjne 48 128,90 18 944,61 113 111,60 59 177,31
. Strata ze zbycia

niefinansowych aktywéw

trwahlch 0,00 0,00 0,00 0,00
l. Aktualizacja wartosci

aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
I1l. Inne koszt\/ Operac\/jne 48 128,90 18 944,61 113 111,60 59 177,31

F. Zysk (strata) z dziatalnosci

operacyjnej (C+D-E) -169 358,03 -69 132,21 1000 828,00 1041601,43
[. Dywidendy i udziaty w

zyskach 169 646,04 7 422,00 291982,00 10 506,00
[Il. Odsetki, w tym 65 727,00 52 890,33 27 782,23 11 439,20
[ll. Zysk ze zbycia inwestydji 35920,73 35920,73 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci

inwestydji 4 607 878,06 -1121983,18 3162 516,60 2322 113,53
V. Inne 0,00 0,00 7500,00 2'500,00

H. Koszty finansowe 1 494 990,30 -147 085,86 1065 688,12 511288,10
|. Odsetki, w tym 20541,14 4 960,31 3937768 15867,13
[l. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 -330857,79 410 470,00 234 688,03
1. Aktualizacja wartosci

inwestycji 1457 900,23 175 685,99 612 926,55 259572,43
IV. Inne 16 548,93 312563 2913,89 1160,51

. Zysk (strata)brutto z

dziatalnoSci gospodarczej

(F+G-H+/-1) 3214 823,50 -947 796,47 3424920,71 2881872,06

J. Wynik zdarzen

nadzwyczajnych (K.I-K.1I) 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00

K. Zysk (strata) brutto (J+/-

K-L+M) 3214 823,50 -947 796,47 3424920,71 2881872,06

L. Podatek dochodowy 610 825,00 -232 122,00 603 526,00 502 430,00
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M. Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku

po uzgodnieniu do danych
poréownywalnych

(zwiekszenia straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
N. Zysk (strata) netto (N-0-
P+/-R+/-5) 2 603 998,50 -715 674,47 2821 394,71 2 379 442,06
TABELA 4: RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - JEDNOSTKOWY
ZESTAWIENIE ZMIAN W
NARASTA 201 IV KWARTAL 201 NARASTA 2012 IV KWARTAL 2012
KAPITALE WEASNYM STAJACO 2013 013 STAJACO 20 0
I. Stan kapitatu wtasnego
17 324 112,90 23837 368,12 9694 547,96 14 961 030,99
na poczatek okresu (BO)
l.a. Stan kapitatu wtasnego
na poczatek okresu (BO),
17 324 112,90 23837 368,12 9694 547,96 14 961 030,99

Il. Kapitat wtasny na koniec

23038075,92 23 038 075,92 17 324 112,90 17 324 112,90
okresu (BZ)
Ill. Kapitat wtasny, po
uwzglednieniu _ 23038075,92 23038 075,92 17.324:112,90 17.324.112,90
proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty)

TABELA 5: ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM - JEDNOSTKOWE

SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

NARASTAJACO 2013

IV KWARTAt 2013

NARASTAJACO 2012

IV KWARTAL 2012

A. Przeptyw Srodkow
pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

. Zysk (strata) netto

2603 998,50

-715 674,47

2821 394,71

2 379 442,06

IIl.Korekty razem

-1 948 459,77

887 094,77

-2 125 400,17

-1591 926,93

[Il.Przeptywy pieniezne
netto z dziatalnosci
operacyjnej (I+/- 1)

655 538,73

171 420,30

695 994,54

787 515,13

B. Przeptywy Srodkow
pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

.\ Wptywy

2729 322,45

993 552,57

1504 314,81

467 050,21

Il Wydatki

5605 902,95

853 575,76

7 736 340,06

1444 616,23

[l.Przeptywy pieniezne
netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-11)

-2 876 580,50

139976,81

-6 232 025,25

-977 566,02
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C. Przeptywy Srodkow
pienieznych z dziatalnosci

finansowej
I. Wptywy 3514 905,50 -201,20 5554 009,80 16 046,80
I.Wydatki 869 581,04 103 371,66 111 085,43 49 519,26
Il.Przeptywy pieniezne
netto z dziatalnosci
finansowej (I-11) 2 645 324,46 -103 572,86 5442 924,37 -33 472,46
D. Przeptywy pieniezne
netto razem (A.lll+/-
B.1I+/-C.111) 424 282,69 207 824,25 -93 106,34 -223 523,35
E. Bilansowa zmiana stanu
Srodkow pienieznych, w
tym 424 282,69 207 824,25 -93 106,34 -223523,35
zmiana stanu Srodkow
pienieznych z tytutu roznic
kursowych 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na
poczatek okresu 4L434,222,77 650 681,21 527 329,11 657 746,12
G. Srodki pieniezne na
koniec okresu 858 505,46 858 505,46 434.222,77 434.222,77
TABELA 6: SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH - JEDNOSTKOWE
GRUPA KAPITALOWA
SKONSOLIDOWANY BILANS - AKTYWA 31.12.2013 31.12.2012
A. AKTYWA TRWALE 5166 731,39 5572 375,69
I. Warto&ci niematerialne i prawne 500,00 1700,00
Il. Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych 4563 570,62 5 205 848,53
lll. Rzeczowe aktywa trwate 54 299,36 92 731,23
IV. NaleznoSci dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Inwestycje dtugoterminowe 5 050,00 1 650,00
VI. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 543 311,41 270 445,93
B. AKTYWA OBROTOWE 19 343 628,48 12846 137,83
l. Zapasy 0,00 46 982,88
Il. Naleznosci krotkoterminowe 1941 373,66 2 859 489,51
lll. Inwestycje krotkoterminowe 17 392 099,82 9927 974,98
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 155,00 11 690,46
AKTYWA RAZEM 24510 359,87 18 418 513,52

TABELA 7: BILANS SKONSOLIDOWANY — AKTYWA
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SKONSOLIDOWANY BILANS - PASYWA

31.12.2013

31.12.2012

A. KAPITALY (FUNDUSZ) WEASNY

21301 178,50

15357 747,34

. Kapitat (fundusz) podstawowy 8 000 000,00 4900 000,00
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00

Il. Udziaty (akcje) wiasne (wielkoS¢ ujemna) -131321,85 -381391,97
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 12 505 401,03 4 730899,29
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00

VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 26611,67 4901611,67
VIl. Zysk (strata) z lat ubiegtych -1346 402,22 8986,05
VIIl. Zysk (strata) netto 2 246 889,86 1197 642,30
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00

B. KAPITAL MNIEJSZOSCI 1489 958,57 1443 684,35
C. UIEMNA WARTOSC FIRMY 0,00 0,00

D. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 1719 222,80 1617 081,83
I. Rezerwy na zobowiazania 973 779,67 102053,19
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 344 985,00 152 378,71
Ill. Zobowigzania krotkoterminowe 400 458,13 1331082,33
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 31567,60
PASYWA RAZEM 24510 359,87 18 418 513,52

TABELA 8: BILANS SKONSOLIDOWANY — PASYWA

SKONSOLIDOWANY
RACHUNEK ZYSKOW |
STRAT

NARASTAJACO 2013 IV KWARTAL 2013 NARASTAJACO 2012 IV KWARTAL 2012

A. Przychody ze sprzedazy
produktow, towarow i

materiatow, w tym 1673672,80 374 075,84 1896 662,87 461 009,69
I. Przychody netto ze

sprzedazy produktow 1673672,80 374 075,84 1876 662,87 441 009,69
IIl. Przychody netto ze

sprzedazy towardw i

materiatéw 0,00 0,00 20 000,00 20 000,00

B. Koszty dziatalnosci

operacyjnej 1699 312,66 395 669,66 3460 582,82 515 174,60
. Amortyzadja 39631,87 9667,53 40 007,21 10028,18
[l. Zuzycie materiatow i

energii 46 768,01 10 569,66 54 838,60 11 138,56
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lll. Ustugi obce 513377,36 123 874,95 534 611,49 187 290,85
IV. Podatki i optaty 45 241,46 8553,75 31752,06 20 216,62
V. Wynagrodzenia 847 487,08 196 038,32 1369381,19 196 996,53
VI. Ubezpieczenia

spoteczneiinne

&wiadczenia 80 003,82 18 716,99 106 110,59 -1796,03
VIl. Pozostate koszty

rodzajowe 126 803,06 28 248,46 1304 916,58 72 334,79
VIII. WartoS¢ sprzedanych

towaréw i matena}éw 0,00 0,00 18 965, 10 18 965, 10

C. Zysk (strata) ze

sprzedazy (A-B) -25 639,86 -21593,82 -1563 919,95 -54 164,91

D. Pozostate przychody

operacyjne 291 961,55 75 411,08 2670 194,28 1227 078,80
. Zysk ze zbycia

niefinansowych aktywow

trwatych 0,00 0,00 1106 388,00 1106 388,00
Il. Dotacje 174 533,19 450,94 1479 492,12 97 768,33
Il. Inne przychody

operacyjne 117 428,36 74 960,14 84 314,16 22 922,47

E. Pozostate koszty

operacyjne 237 489,93 159 785,68 165 740,52 88 954,73
|. Strata ze zbycia

niefinansowych aktywow

trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Aktualizacja wartosci

aktvwéw nieﬁnansowych 7 995,00 7 995,00 26 445,00 2091 0,00
1. Inne koszt\/ operac\/jne 229 494,93 151 790,68 139 295,52 68 044,73

F. Zysk (strata) z

dziatalnoSci operacyjnej

(C+D-E) 28 831,76 -105 968,42 940 533,81 1083 959,16

G. Przvchodv finansowe 6 634 635,56 -13591 22,1 3 267 884,59 -924 749,59
|. Dywidendy i udziaty w

zyskach- w tym 182 093,54 19 869,50 66 998,00 28 439,00
II. Odsetki, w tym 79 286,70 63 042,35 40 349,75 16 581,51
Il. Zysk ze zbycia

inwestycji 0,00 0,00 144 286,84 -8 695,96
IV. Aktualizacja wartosci

inwestycji 5425 252,93 -1 442 036,37 0,00 -972 324,14
V. Inne 948 002,39 2,39 16 250,00 11 250,00

H. Kosztv finansowe 3 67‘!- 673,‘!1 937 600,3‘[ 1 796 8‘[‘[,‘[1 1 027 416,56
I. Odsetki, w tym 44.715,72 9091,35 54 245,48 27 001,67
II. Strata ze zbycia

inwestycji 260 124,43 -205 556,09 410 470,00 234 688,03
[Il. Aktualizacja wartosci

inwestydji 2391946,08 1128711,46 1323903,18 761 095,97
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IV. Inne

I. Zysk (strata) na
sprzedazy catosci lub
czesci udziatow jednostek
podporzadkowanych
J. Zysk (strata)brutto z
dziatalnosci gospodarczej
(F+G-H+/-1)
K. Wynik zdarzen
nadzwyczajnych (K.I-K.1I)

. Zyski nadzwyczajne
l. Straty nadzwyczajne

L. Odpis wartosci firmy

I. Odpis wartosci firmy-
jednostki zalezne

II. Odpis wartosci firmy-
jednostki wspotzalezne

[Il. Odpis wartosci firmy-
jednostki stowarzyszone
M. Odpis ujemnej wartosci
firmy

|. Odpis ujemnej wartosci
firmy- jednostki zalezne

Il. Odpis ujemnej wartosci
firmy- jednostki
wspotzalezne

[1l. Odpis ujemnej wartosci
firmy- jednostki
stowarzyszone

N. Zysk (strata) brutto (J+/-
K-L+M)

0. Podatek dochodowy

P. Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)

R. Zysk (strata) z udziatow
w jednostkach
podporzadkowanych
wycenianych metoda praw
wiasnosci

S. Zyski (straty)
mniejszosci

T. Zysk (strata) netto (N-O-
P+/-R+/-S)

977 887,18

274 483,13

3263 277,04

0,00

0,00

0,00
263 809,57

263 809,57

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

2999 467,47

605 245,48

0,00

0,00

147 332,12

2 246 889,86
TABELA 9: RACHUNEK ZYSKOW | STRAT — SKONSOLIDOWANY

5353,62

38 166,08

-2 364 524,81

0,00

0,00

0,00
63 473,34

63 473,34

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-2 427 998,15

-474 487,21

0,00

0,00

-159 945,31

-1793 565,64
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8 225,75

2015 146,46

1426 720,45

0,00

0,00

0,00
268 666,96

268 666,96

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1158 053,49
-39 588,81

0,00

0,00

0,00

1197 642,30

4 630,89

0,00

-868 206,99

0,00

0,00

0,00
78 246,93

78 246,93

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-946 453,92
-170 316,81

0,00

0,00

0,00

-776 137,11
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SKONSOLIDOWANE
ZESTAWIENIE ZMIAN W
KAPITALE WEASNYM

l. Stan kapitatu wtasnego

NARASTAJACO 2013 IV KWARTAL 2013 NARASTAJACO 2012 IV KWARTAL 2012

15357 747,34

na poczatek okresu (BO)
l.a. Stan kapitatu
wtasnego na poczatek
okresu (BO), po
uzgodnieniu do danych
poréownywalnych

Il. Kapitat wtasny na koniec

okresu (BZ)

lll. Kapitat wtasny, po
uwzglednieniu
proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty)

15357 747,34

21301 178,51

21301 178,51

23092 762,52

23092 762,52

21301 178,50

21301 178,50

TABELA 10: ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM — SKONSOLIDOWANE

SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH
A. Przeptyw Srodkow
pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

. Zysk (strata) netto

Il.Korekty razem

[ll.Przeptywy pieniezne
netto z dziatalnosci
operacyjnej (I+/- 1)
B. Przeptywy Srodkow
pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

.\ Wptywy

[.Wydatki

ll.Przeptywy pieniezne
netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-11)
C. Przeptywy Srodkow
pienieznych z dziatalnosci
finansowej

.\ Wptywy
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NARASTAJACO 2013

2 246 889,86
-1212 023,86

1034 866,00

2930 205,06

6842 391,22

-3912 186,16

4248 179,05

IV KWARTAt 2013

-1793 565,63
2500 536,52

706 970,89

1191 132,92

1675 466,80

-484 333,88

-1094,76

1013533293

10135332,93

15357 747,34

15357 747,34

NARASTAJACO 2012

2619 175,99
-2773697,10

-154 521,11

5178 549,27

9999 831,35

-4,821 282,08

5331 059,90

16 381 605,78

16 381 605,78

15357 747,34

15357 747,34

IV KWARTAt 2012

645 396,58
-275 392,62

370 003,96

579 237,77
1735 115,05

-1155877,28

522 146,80
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[.Wydatki 980 591,63 132 069,03 622 248,29 151 689,17
IIl.Przeptywy pieniezne
netto z dziatalnosci
finansowej (I-11) 3267 587,42 -133 163,79 4708 811,61 370 457,63
D. Przeptywy pieniezne
netto razem (A.lll+/-
B.I1+/-C.111) 390 267,26 89 473,22 -266 991,58 -415 415,69
E. Bilansowa zmiana stanu
srodkow pienieznych, w
tym 390 267,26 89 473,22 -266 991,58 -58 752,00
zmiana stanu Srodkow
pienieznych z tytutu réznic
kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na
poczatek okresu 706 151,27 1006 945,31 1003 396,55 795 156,97
G. Srodki pieniezne na
koniec okresu 1096 418,53 1096 418,53 736 404,97 736 404,97
TABELA 11: SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH - SKONSOLIDOWANE
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VIl.  ZWIEZEA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB
NIEPOWODZEN EMITENTA, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH
CZYNNIKOW | ZDARZEN, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

EMITENT

W IV kwartale 2013 r. Spotka zanotowata strate netto w wysokosci 715 674,47 zt, wobec zysku
netto 2 821 394,71 zt za IV kwartat 2012 r. Zaznaczyc jednak nalezy, ze tak wysoki poziom w roku
2012 wynikat ze zdarzenia jednorazowego, tj. sprzedazy nieruchomosci w Ktodzku. Narastajgco,
Spotka osiggneta zysk netto w kwocie 2 603 998,50 zt, co zestawione z wynikiem po czterech
kwartatach 2012 roku, ktory wynidst 2 821 394,71 zt, stanowi o niewielkim spadku rzedu 7,71%.
Na wysokosc zysku netto w stosunku do wartosci ujetej narastajgco po trzech kwartatach miat
wptyw przed wszystkim jeden czynnik. Byt to znaczacy spadek wartosci akcji Spotki Uboat-Line SA
z 12,60 zt za akcje na koniec lll kwartatu 2013 r. do 8,2 zt za akcje na koniec IV kwartatu 2013 r.

Przychody ze sprzedazy wzrosty w stosunku do poprzedniego kwartatu o 16,55% i wyniosty
72.030,00 zt. Narastajgco jest to kwota 397 069,93 zt. Nadal widoczna jest niska aktywnosc
inwestorow w emisjach prywatnych ze wzgledu na mniejsza sktonnos¢ do inwestycji w instrumenty
o podwyzszonym ryzyku. Przesuniecie strategii Spotki na generowanie wiekszych przychodow z
dziatalnoSci inwestycyjnej i budowanie coraz wiekszego portfela aktywow znajduje swoje
odzwierciedlenie w saldzie na dziatalnoSci inwestycyjnej w minionym kwartale. Okresowe wahania
kursow spotek portfelowych oddziatywuja w znacznym stopniu na wynik netto.

IV KWARTAL 2013 IV KWARTAL 2012 ZMIANA
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 72,0 143,6 -49,83%
ZYSK ZE SPRZEDAZY -50,9 -4,3 -
ZYSK NA DZIAtALNOSCI OPERACYINE]) -69,1 1041,6 -
AMORTYZACJA 0 0 -
EBITDA -82,9 -26,8 -
ZYSK NETTO -715,67 2379,44 -
MARZA ZE SPRZEDAZY - - -
MARZA OPERACYINA - 725,50% -
MARZA EBITDA - 725,50% -
MARZA NETTO - 1657,31% -
KAPITAL WEASNY 23038,08 17 324,11 32,98%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 270,12 1882,15 -85,65%
SRODKI PIENIEZNE 858,505 434,222 97,71%
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 903,81 2272,23 -60,22%
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TABELA 12: POROWNANIE WYNIKOW FINANSOWYCH EMITENTA W TYS. Zt

Na poziomie operacyjnym Spotka zanotowata strate w wysokosci -69 132,21 zt, czyli nizsza niz w
poprzendim kwartale, kiedy to wyniosta -82 867,38 zt. Na jej wysokoS¢ wptynety niskie przychody
operacyjne i koszty dziatalnosci operacyjnej. W dalszym ciggu koszty dziatalnosci operacyjnej sa
nizsze niz w analogicznym okresie 2012 roku, a takze nizsze niz w Il kwartale 2013 roku, wynoszac
123 015,89 zt. Zarzad nieustannie analizuje sytuacje finansowa Spotki i dokonuje biezacej redukgji
kosztow. Poziom wyptaconych wynagrodzen wyniost 69 027,02 zt, co stanowi o rdznicy do
wyptaconej w IV kwartale 2012 r. kwoty 92 156,62 zt. Rowniez w ujeciu narastajgcym widac
redukcje wynagrodzen z kwoty 479 289,44 zt do kwoty 308 569,92 zt.

Majac na uwadze profil dziatalnosci Spotki, kluczowy wptyw na jej wynik finansowy maja przychody
i koszty finansowe ze szczegdlnym uwzglednieniem pozycji inwestycyjnych. Saldo na dziatalnosci
inwestycyjnej wyniosto w IV kwartale 2013 roku -930 890,65 zt. Na jego wysokoS¢ miat wptyw
spadek wartosci akcji spotek portfelowych, co znajduje swoje odzwierciedlenie w pozycji
aktualizacja wartosci inwestycji. Na uwage zastuguje przede wszystkim zmiana ceny akcji Spotki
Uboat-Line SA. Wzrost wartosci z kolei zanotowaty: Skoczowska Fabryka Kapeluszy SA, Orion
Investment SA, LS Tech-Homes SA, Kupiec SA, Verbicom SA oraz, po bardzo udanym debiucie,
Leasing-Experts SA. Po czterech kwartatach 2013 roku przychody finansowe osiggnety kwote
4 879 171,83 zt, natomiast w 2012 roku byto to 3 489 780,83 zt, tak wiec aktualny poziom

wskazuje wzrost 0 39,81%.

Nadal bardzo widoczny jest wptyw dziatalnosci inwestycyjnej na wyniki Spotki. W miesigcach od
pazdziernika do konca grudnia, Spotka otrzymata wyptate dywidendy w kwocie 7 442,00 zt, a po
czterech kwartatach wyniosta juz 169 646,04 zt.

Aby uwzglednic charakter prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej Spotki, dokonano analizy wptywu
tej dziatalnosci na uzyskany wynik netto Spotki, ktory to jest mierzony relacja salda przychodow i
kosztow finansowych pochodzacych z zysku/straty ze zbycia inwestycji oraz aktualizacji wartosci
inwestycji do zysku netto Spotki. W IV kwartale 2013 r. saldo wyniosto -930 890,65 zt, natomiast
zysk netto wyniost -715 674,47 zt. Dla porownania w IV kwartale 2012 r. saldo przychodow i
kosztow finansowych pochodzacych z zysku/straty ze zbycia inwestycji oraz aktualizacji wartosci
inwestycji wyniosto 1827 853,07 zt przy zysku netto 2 379 442,06 zt. W rezultacie, w IV kwartale

2013 r. odnotowano ujemny wptyw dziatalnosci inwestycyjnej na wynik finansowy Emitenta.
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WYKRES 3: PRZYCHODY, WYNIKI | RENTOWNOSC ZE ZBYCIA INWESTYCJI ORAZ AKTUALIZACH WYCENY - JEDNOSTKOWO

W odniesieniu do zmian w sytuacji majatkowej, suma bilansowa osiggneta 25 100 741,05 zt i
wzrosta 0 26,01% w poréwnaniu do IV kwartatu 2012 r. Finansowanie dziatalnosci kapitatem obcym
wyniosto ok. 8 % i byto nizsze niz w zesztym roku, co Swiadczy o utrzymywaniu przez Spotke
bezpiecznego modelu biznesowego. Kluczowa jednak dla tego wskaznika jest wysokos¢
catkowitych zobowigzan Spoétki, a z uwagi na to, iz rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wynosi az 1 597 537,00 zt, jego wartosc nie oddaje faktycznego stanu zadtuzenia

pienieznego w Spotce.

IV KWARTAL 2013 IV KWARTAL 2012
WSKAZNIK RENTOWNOSCI AKTYWOW (ROA) -2,85% 11,95%
WSKAZNIK RENTOWNOSCI KAPITALU WEASNEGO (ROE) -3,11% 13,73%
WSKAZNIK PLYNNOSCI NATYCHMIASTOWE] 3,18 0,23
WSKAZNIK OGOLNEGO POZIOMU ZADLUZENIA 0,08 013
WSKAZNIK ZADLUZENIA KAPITALU WEASNEGO 0,09 0,15

TABELA 13: POROWNANIE ANALIZY WSKAZNIKOWE] EMITENTA

Svytuacja finansowa Spotki jest korzystna. Jest to konsekwencja prawidtowo obranej przez Zarzad
strategii. Saldo dtugoterminowego zadtuzenia kredytowego na koniec IV kwartatu 2013 r. wyniosto
195 000,00 zt i jest nizsze niz w poprzednim kwartale, a krotkoterminowego w wysokosci 60
000,00 zt. Na dzien 31 grudnia 2013 r. Emitent dysponowat Srodkami pienieznymi w kasie i na
rachunkach bankowych w wysokosci 213 434,78 zt, a takze innymi Srodkami pienieznymi w kwocie
645 070,68 zt.

Zobowiazania krotkoterminowe zmniejszyty sie w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu do kwoty

270 128,13 zt, natomiast zobowigzania dtugoterminowe wynikajg w catosci z kredytu, o ktérym

byta mowa w raporcie za poprzedni kwartat. Naleznosci krotkoterminowe w kwartale osiggnety
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poziom 903 812,78 zt i s3 nieznacznie nizsze w stosunku do poprzedniego kwartatu. Czesc
naleznosci zostata zredukowana poprzez zawarcie umowy zakupu 423.666 akcji wtasnych Spotki
po Sredniej cenie 0,18 zt za akcje, a nastepnie dokonanie umownego potrgcenia wzajemnych
wierzytelnosci. Inwestycje krotkoterminowe zostaty przedstawione w osobnej sekgji raportu, tj.
sktad portfela inwestycyjnego. W dalszej czesci raportu dotyczacej Grupy Kapitatowej,
zaprezentowane zostang takze wskazniki rynkowe, takie jak kapitalizacja rynkowa do zysku netto
(P/E), kapitalizacja rynkowa do wartosci ksiegowej (P/BV), kapitalizacja rynkowa do zysku netto
powiekszonego o amortyzacje (P/CE) oraz kapitalizacja rynkowa do wyniku na dziatalnosci
inwestycyjnej (C/WDI).

W IV kwartale 2013 r. ABS Investment SA zawarta jedng umowe na Swiadczenie ustug doradczych
zwigzanych z przeksztatceniem podmiotow w spotki akcyjne i/lub wprowadzeniem ich
instrumentow finansowych do publicznego obrotu na rynku NewConnect — ze spotka BVT sp. z 0.0.
z siedziba w Tarnowie.

Umowe o podobnym zakresie, ze spotka VENITI SA z siedzibg w Warszawie, dotyczaca Swiadczenia
ustug doradczych zwigzanych z przeprowadzeniem procedury podwyzszenia kapitatu zaktadowego

poprzez emisje akgji serii C, sfinalizowano w pazdzierniku.

Ponadto realizowano umowy bedace juz w toku. Spotka zintensyfikowata poszukiwania partnerow,
z ktorymi zawarta umowy o wspotpracy. Do grona dotgczyt 1 podmiot, mianowicie spotka CERTUS
CAPITAL SA z siedzibg we Wroctawiu, przez co ABS zobowigzat sie, iz bedzie polecat swoim klientom
korzystanie z ustug Swiadczonych przez CERTUS CAPITAL SA, w szczegodlnosci ustug doradztwa w
pozyskaniu kapitatu.

CERTUS CAPITAL SA oSwiadczyt, iz beda polecac swoim klientom korzystanie z ustug z zakresu
doradztwa finansowego, dotacji unijnych, inwestycji kapitatowych Swiadczonych przez ABS
Investment SA wraz z jej podmiotami powigzanymi. ABS zamierza dazyc do poszerzania kregu
bardzo blisko wspdtpracujacych ze soba przedsiebiorstw, w celu osiggania korzysci biznesowych i

wzrostu przychoddw operacyjnych.

Spotka realizuje procedure skupu akcji wtasnych, uchwalong przez Walne Zgromadzenie Spotki w
dniu 19 czerwca 2012 r. Realizujgc program skupu w minionym okresie Zarzad nabyt 467 566 akcji
Spotki po Sredniej cenie 0,18 zt za akcje. Nabyte akcje stanowig 0,58% kapitatu zaktadowego Spotki
i dajg prawo do 467 566 gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowi 0,58% ogolnej liczny
gtosow. Skup prowadzony bedzie przez Zarzad Spotki w okresie 36 miesiecy od dnia podjecia
uchwaty. taczna liczba nabywanych akcji w okresie upowaznienia nie przekroczy 20% wszystkich
akgji Spotki na dzien podejmowania uchwaty, za kwote nie wieksza niz 2.000.000,00 zt.
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Nabyte przez Spotke akcje witasne mogg zostac przeznaczone w szczegdlnosci do dalszej
odsprzedazy, bezpoSredniej lub poSredniej, do obstugi programu opcji menedzerskich, w przypadku
jego uchwalenia lub do zamiany, albo w inny sposob zadysponowane przez Zarzad Spotki, z
uwzglednieniem potrzeb prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. W styczniu 2014 r. Zarzad zbyt
644.500 akcji Spotki po Sredniej cenie 0,18 zt za akcje. Zbyte akcje stanowity 0,806% kapitatu
zaktadowego Spotki i dawaty prawo do 644.500 gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki, co
stanowito 0,806% ogolnej liczby gtosow.

Obecnie Spotka nie posiada akcji wiasnych.

W dniu 12 listopada 2013 r. Rada Nadzorcza Emitenta po zapoznaniu sie z planami Zarzadu Spo#ki
zwigzanych z zamiarem dokonania resplitu akcji Spotki w proporcji 10:1 i zwigzanych z tym zmian
w Statucie Spotki, podjeta uchwate w sprawie pozytywnego zaopiniowania tych planéw. Na tym
samym posiedzeniu podjeto uchwate o wyborze Spoétki POLAUDIT Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoScia z siedzibg w Warszawie do dokonania badania jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2013, jednoczeSnie polecajac

Zarzadowi podpisanie stosownej umowy,.

W minionym okresie Spotka konsekwentnie nie dokonywata transakcji obrazami z powodu
nieosiggniecia satysfakcjonujacych poziomow cenowych. Niemniej Spotka zamierza kontynuowac
profil dziatalnosci polegajacy na posSrednictwie w obrocie dzietami sztuki, pomimo okresowego

braku aktywnosci w tej linii biznesowe;.

Zarzad Spotki w dalszym ciggu zamierza kontynuowac strategie dziatalnosci przyjeta w poprzednich
kwartatach, jako skuteczng i rozwojowa, ze szczegdlnym naciskiem na inwestycje kapitatowe,
zwiekszanie liczby firm notowanych oraz utrzymanie wysokiej jakosci fundamentalnej spotek
portfelowych.

GRUPA KAPITALOWA

Grupa Kapitatowa Emitenta zakonczyta IV kwartat 2013 r. strata netto w wysokosci 1 793 565,64
zt, ktora zredukowata wysoki poziom zysku po trzech kwartatach 2013, przekraczajacy
4 000 000,00 zt. W wyniku, narastajaco zysk netto wyniost 2 246 889,86 zt, co dato 0 87,61%
wyzszy rezultat niz w 2012 roku, kiedy to wyniost 1 197 642,30 zt. Wzrost wynikow
skonsolidowanych ukazuje roznice w strategii funkcjonowania Grupy na przestrzeni ostatnich
okresow. Jedynie ostatni kwartat pomniejszyt wynik, z uwagi na strate z dziatalnosci inwestycyjnej
wszystkich spotek z Grupy. Na uwage zastuguje takze narastajacy zysk netto odnotowany przez
Spotke zalezng w kwocie 591 097,76 zt, gdyz jest widocznie wyzszy od analogicznego okresu 2012
roku, kiedy to zanotowano strate -224 681,10 zt.
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Przychody netto ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w IV kwartale 2013 r. uksztattowaty sie na
poziomie 374 075,84 zt czyli byty wyzsze od poprzedniego kwartatu. Gtdwng spotka z Grupy
generujgcg obroty byto Beskidzkie Biuro Consultingowe SA, ktorej przychody netto ze sprzedazy
stanowity 309 545,84 zt. Nalezy zaznaczyc, iz mimo niewielkiej liczby programow dotacyjnych, w
zwigzku z prowadzong przez Zarzad Beskidzkiego Biura Consultingowe SA dywersyfikacjg ustug,
ktorych wynikiem jest wprowadzenie nowych linii biznesowych, zwigzanych ze Swiadczeniem ustug
Autoryzowanego Doradcy, udzielania pozyczek, prowadzenia inwestycji kapitatowych, a takze
Swiadczenia specjalistycznych ustug zwigzanych z wykonywaniem wycen przedsiebiorstw i innych
opracowan, Spotka zalezna osiggneta na sprzedazy wynik w wysokosci 30 285,63 zt, wobec -70
392,43 zt w analogicznym kwartale roku poprzedniego. Jest to rowniez efekt przeprowadzonych
dziatan restrukturyzacyjnych w zakresie kosztéw operacyjnych.

Wszystkie spotki wchodzace w sktad Grupy skupiajg swojg dziatalnoS¢ w branzy doradczej i
finansowej, tak wiec na obecny poziom przychodow wptyw ma niewatpliwie aktualna sytuacja

gospodarcza i ograniczony popyt na ustugi doradcze w branzy.

IV KWARTAL 2013 IV KWARTAL 2012 ZMIANA
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 374,07 461,01 -18,86%
ZYSK ZE SPRZEDAZY -21,59 -54,16 -
ZYSK NA DZIALALNOSCI OPERACYINE]) -105,97 1083,96 -
AMORTYZACJA 9,67 10,03 -3,59%
EBITDA -96,30 1093,99 -
ZYSK NETTO -1793,57 -776,14 -
MARZA ZE SPRZEDAZY -5,77% -11,75% -
MARZA OPERACYJNA -28,33% 235,13% -
MARZA EBITDA -25,74% 237,30% -
MARZA NETTO -479,47% -168,36% -
KAPITAL WEASNY 21301,18 15357,75 38,70%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 400,46 1331,08 -69,91%
SRODKI PIENIEZNE 1096,40 736,40 48,89%
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 1941,37 2 859,49 -32,11%

TABELA 14: POROWNANIE WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY KAPITAEOWE] EMITENTA W TYS, Zt

Po czterech kwartatach 2013 r. Grupa Kapitatowa osiggneta przychody finansowe w wysokosci
6 634 635,56 zt, na co ztozyty sie wzrosty wartosci inwestycji poczynione w poprzednich okresach.
Duzy udziat w tym wyniku ma spotka dominujaca, jako gtowna firma inwestycyjna w Grupie. Kwota
ta jest zauwazalnie wyzsza w zestawieniu z 2012 rokiem, kiedy to wyniosta zaledwie 267 884,59
zt. Z kolei koszty finansowe, narastajgco wyniosty 3 674 673,41 zt wobec 1 796 844,41 zt za
analogiczny okres roku poprzedniego.
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W ujeciu skonsolidowanym dokonano takze analizy wptywu dziatalnoSci inwestycyjnej na uzyskany
wynik netto Grupy Kapitatowej. W IV kwartale 2013 r. saldo wyniosto -2 365 191,74 zt, natomiast
w IV kwartale 2012 r. saldo przychoddw i kosztow finansowych pochodzacych z zysku/straty ze
zbycia inwestycji oraz aktualizacji wartosci inwestycji wyniosto -1 976 804,10 zt. W rezultacie, przy
stracie netto 1 793 565,64 zt w IV kwartale 2013 r. odnotowano ujemny wptyw dziatalnosci

inwestycyjnej na wynik finansowy Grupy Kapitatowe;.
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Suma bilansowa Grupy osiggneta poziom 24 510 359,87 zt zt i wzrosta o0 33,1% w poréwnaniu do
IV kwartatu 2012 r. Finansowanie dziatalnosci Grupy kapitatem obcym wyniosto ok. 8% i byto nizsze
niz w zesztym roku. Aktualnos¢ zachowuja uwagi do jednostkowych danych w zakresie rezerwy z
tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktéra wynosi 960 279,67 zt. Znamienne, ze dziatalnosc
inwestycyjna nie jest finansowana dtugiem tylko kapitatem wtasnym i wypracowanym zyskiem.

IV KWARTAL 2013 IV KWARTAL 2012
WSKAZNIK RENTOWNOSCI AKTYWOW (ROA) -7,32% -4,21%
WSKAZNIK RENTOWNOSCI KAPITALU WEASNEGO (ROE) -8,42% -5,05%
WSKAZNIK PLYNNOSCI NATYCHMIASTOWE] 2,74 0,55
WSKAZNIK OGOLNEGO POZIOMU ZADtUZENIA 0,07 0,09
WSKAZNIK ZADLUZENIA KAPITALU WEASNEGO 0,08 0,11

TABELA 15: POROWNANIE ANALIZY WSKAZNIKOWE] GRUPY KAPITAtOWE] EMITENTA

Svtuacja finansowa Grupy Kapitatowej w dalszym ciggu jest korzystna. Saldo zadtuzenia
kredytowego na koniec IV kwartatu wyniosto t3cznie 447 982,02 zt. Na dzien 31 grudnia 2013 r.

Grupa Kapitatowa dysponowata Srodkami pienieznymi i innymi aktywami pienieznymi w t3cznej
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wysokosci 1 096 418,53 zt, a w analogicznym okresie roku poprzedniego w wysokosci
736 404,97 zt.

W odpowiedzi na oczekiwania akcjonariuszy, Zarzad podaje takze w ponizszej tabeli podstawowe
wskazniki rynkowe. Na duza uwage zastuguje wskaznik P/E, ktory osiggnat wartos¢ 4,82. Poziom
wskaznika P/BV na poziomie ponizej 0,47 wskazuje na wycene rynkowa o wiecej niz 50% nizszg od

wartosci bilansowych.

WSKAZNIK IV KWARTAL 2013 Il KWARTAL 2013
P'/E 4,82 4,04
P/E? 3,61 2,84
P/BV 0,47 0,55
P/CE 4,74 3,99
C/wWDI3 - 4,08

TABELA 16: WSKAZNIKI RYNKOWE OPARTE NA DANYCH FINANSOWYCH GRUPY KAPITALOWE]

W IV kwartale 2013 r. Spotka zalezna — Beskidzkie Biuro Consultingowe SA w dalszym ciggu
realizowata zadania w obszarze pomocy w pozyskaniu finansowania oraz rozliczaniu Srodkow
pozyskanych z funduszy Unii Europejskiej. W zwigzku z zakonczeniem okresu programowania 2007
— 2013, prace te w zasadniczej czesci polegaty na udziale w rozliczaniu Srodkow pozyskanych przez
przedsiebiorcow w ramach zakonczonych juz programow. W niewielkim tylko zakresie Spotka brata
udziat w projektach zwigzanych ze sktadaniem nowych wnioskow o dofinansowanie.

JednoczeSnie prowadzone byty dziatania zwigzane z realizacja kolejnych etapow projektow, ktore
sg na etapie rozliczania. Spotka monitoruje na biezaco planowane do uruchomienia programy
dotacyjne na lata 2014-2020 i przygotowuje sie organizacyjnie do obstugi nowych funduszy
strukturalnych. W IV kwartale 2013 roku, zanotowano z kolei znaczacy wzrost zlecen zwigzanych z
wycenami przedsiebiorstw i wartosci niematerialnych i prawnych, w czym Spotka specjalizuje sie
juz od kilku lat.

W zwiazku z uchwatg walnego zgromadzenia podjetg dnia 24 czerwca 2013 r., upowazniajaca
Zarzad do realizowania programu skupu akgji wtasnych, w IV kwartale 2013 roku Zarzad nabyt 3
914 akcji wtasnych, po Sredniej cenie 3,88 zt za akcje. Akcje te stanowig 0,11% udziatu w kapitale

T Przyjeto kapitalizacje rynkowa jako rednig wazong ilosci akcji w okresie czterech poprzedzajacych kwartatdw (z uwagi
na emisje akgji serii D)

2 Modyfikacja wskaznika dla zysku brutto, zamiast netto, z uwagi na odroczony podatek dochodowy

3 Wskaznik rynkowy dla podmiotéw prowadzacych dziatalnosé inwestycyjna na rynku kapitatowym, zaproponowany
przez dra nauk ekonomicznych Przemystawa Psikute, wyrazajacy stosunek kapitalizacji rynkowej do wyniku na
dziatalnosci inwestycyjnej (zysku/straty ze zbycia inwestycji oraz aktualizacji wartosci inwestycji); w IV kwartale wartosc
ujemna
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Spotki i gtosach na walnym zgromadzeniu. Od rozpoczecia realizacji skupu akgji wtasnych, Spotka
nabyta 10 590 akcji wiasnych, po Sredniej cenie 3,72 zt za akcje. Akcje te stanowig 0,29% udziatu w
kapitale zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu.

W IV kwartale 2013 roku, Beskidzkie Biuro Consultingowe SA byto Autoryzowanym Doradcg dla
dziewieciu spotek notowanych na rynku NewConnect, natomiast kolejne dwie przygotowuje do
debiutu. Przewiduje sie, ze debiuty tych podmiotow odbeda sie w Il'i Il kwartale 2014 roku.

Dodatkowo, w dniu 17 pazdziernika 2013 roku, odbyt sie debiut spotki Leasing-Experts SA z
siedzibg we Wroctawiu, dla ktorej BBC petni funkcje Autoryzowanego Doradcy w zakresie
wprowadzenia jej instrumentow do ASO oraz biezacego doradztwa zwigzanego z funkcjonowaniem
instrumentow finansowych Spotki w publicznym obrocie w ramach alternatywnego rynku akcji. Byt
to 37 debiut spotki na rynku NewConnect w 2013 roku i pierwszy po blisko dwumiesiecznej
przerwie, tj. od dnia 27 sierpnia 2013 r. Na otwarciu notowan kurs wzrost o 34%, natomiast
notowania zamknety sie wzrostem kursu o 100%.

Zarzad Spotki dominujgcej w dalszym ciggu zamierza kontynuowac strategie dziatalnosci dla Grupy
Kapitatowej przyjeta w poprzednich kwartatach, jako skuteczng i rozwojowa, jednoczeSnie
wspierajac spotke zalezng w osigganiu zyskow w nadchodzacych kwartatach.

IX. SKLAD PORTFELA INWESTYCYJNEGO

EMITENT

Na koniec IV kwartatu 2013 r. w sktad portfela inwestycyjnego Spotki, tj. inwestycji
krotkoterminowych, weszty akcje szesnastu przedsiebiorstw notowanych na rynku gietdowym oraz
trzech przedsiebiorstw niepublicznych o tacznej wartosci 22 223 701,50 zt, z czego wartos¢ akgji
spotek notowanych wynosi ok. 21,8 min zt. Ponizej prezentujemy wybrane spotki portfelowe wraz

z udziatem w ogolnej liczbie gtosow.

NAZWA UDZIAL W GLOSACH RYNEK

AGROTOUR SA 5%-10% NewConnect
ART NEW MEDIA SA 5%-10% NewConnect
BESKIDZKIE BIURO CONSULTINGOWE SA 75% NewConnect
CUBE.ITGSA <5% NewConnect
ECASA 10%-15% NewConnect

ABS INVESTMENT SA / Skonsolidowany raport za IV kwartat 2013 roku 40



————

Investment

INBOOK SA 10%-15% NewConnect
KUPIEC SA 5%-10% NewConnect
LEASING-EXPERTS SA 5%-10% NewConnect
LS TECH-HOMES SA 5%-10% NewConnect
ORION INVESTMENT SA <5% NewConnect
ROBINSON EUROPE SA 10%-15% NewConnect
SFK POLKAP SA <5% NewConnect
UBOAT LINE SA 5%-10% NewConnect
UNIMA 2000 SYSTEMY TELEINFORMATYCZNE SA <5% GPW

VENITI SA 5%-10% NewConnect
VERBICOM SA <5% NewConnect

TABELA 17: WYBRANE PUBLICZNE SPOEKI PORTFELOWE EMITENTA - ALFABETYCZNIE

GRUPA KAPITAtOWA

Beskidzkie Biuro Consultingowe SA posiadata w portfelu akcje oSmiu spotek notowanych na rynku
gietdowym oraz dwoch spotek, ktorych akcje nie znajdujg sie w publicznym obrocie, ktorych taczna
wartos¢ zgodnie z bilansem wyniosta 3 914 341,60 zt. Zatem t3czna wartoSc inwestycji
kapitatowych w grupie na koniec lll kwartatu 2013 r. przekroczyta 26,2 min zt. Ponizej zostaty
wskazane wybrane spotki portfelowe Beskidzkiego Biura Consultingowego SA wraz z udziatem w
ogolnej liczbie gtosow.

NAZWA UDZIALt W GLOSACH RYNEK
AGROTOUR SA <5% NewConnect
ART NEW MEDIA SA <5% NewConnect
INBOOK SA 5%-10% NewConnect
LS TECH-HOMES SA <5% NewConnect
ORION INVESTMENT SA <5% NewConnect
ROBINSON EUROPE SA <5% NewConnect
SFK POLKAP SA <5% NewConnect
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UBOAT LINE SA <5% NewConnect

TABELA 18: WYBRANE PUBLICZNE SPOtKI PORTFELOWE BESKIDZKIEGO BIURA CONSULTINGOWEGO SA — ALFABETYCZNIE

X. AKTYWNOSC W OBSZARZE RAPORTOWANIA

NARASTAJACO 2013 IV KWARTAL 2013 NARASTAJACO 2012 IV KWARTAL 2012

EBI 94 21 93 34

ESPI 27 7 18 0

TABELA 19: RAPORTOWANIE PRZEZ EMITENTA

W IV kwartale spotka opublikowata 21 raportow EBI:

1. Nr74/2013 z dnia 7 pazdziernika 2013r. — Nabycie akcji wtasnych przez ABS Investment
S.A.
Nr 75/2013 z dnia 9 pazdziernika 2013r.- Zawarcie umowy ze Spotka VENITI S.A.
Nr 76/2013 z dnia 10 pazdziernika 2013r. - Zawarcie umowy o wspotpracy z CERTUS
CAPITALS.A.

4. Nr77/2013 z dnia 14 pazdziernika 2013r. - Podsumowanie skupu akcji wtasnych
dokonanego przez ABS Investment S.A. w okresie od 7 do 11 pazdziernika 2013 r.

5. Nr 78/2013 z dnia 15 pazdziernika 2013r. - Nabycie akcji wtasnych przez ABS Investment
S.A.

6. Nr79/2013 z dnia 21 pazdziernika 2013r. - Podsumowanie skupu akgji wtasnych
dokonanego przez ABS Investment S.A. w okresie od 14 do 18 pazdziernika 2013 r.

7. Nr80/2013 z dnia 24 pazdziernika 2013r. - Zawieszenie skupu akcji wtasnych w okresie
zamknietym

8. Nr81/2013 z dnia 7 listopada 2013r. - Skonsolidowany raport kwartalny Spotki ABS
Investment SA za lll kwartat 2013 roku

9. Nr82/2013 z dnia 8 listopada 2013r. - Wznowienie realizacji programu nabywania akgji
wtasnych po zakonczeniu okresu zamknietego

10. Nr83/2013 zdnia 11 listopada 2013r. - Wybor biegtego rewidenta do badania
sprawozdania finansowego Spotki za rok 2013

11. Nr 84/2013 z dnia 12 listopada 2013r. - Zawarcie umowy ze Spotkg BVT Sp. z 0.0.

12. Nr 85/2013 z dnia 13 listopada 2013r. — Opinia Rady Nadzorczej w sprawie resplitu akgji

13. Nr86/2013 z dnia 20 listopada 2013r. — Nabycie akcji wtasnych

14. Nr 87/2013 z dnia 26 listopada 2013r. — Nabycie akcji wtasnych

15. Nr 88/2013 z dnia 28 listopada 2013r. — Nabycie akcji wtasnych

16. Nr 89/2013 z dnia 2 grudnia 2013r. - Podsumowanie skupu akcji wtasnych dokonanego w
okresie od 25 do 29 listopada 2013 r.

17. Nr90/2013 z dnia 5 grudnia 2013r. — Nabycie akcji wtasnych
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18. Nr 91/2013 z dnia 9 grudnia 2013r. - Podsumowanie skupu akcji wtasnych dokonanego w
okresie od 2 do 6 grudnia 2013 .

19. Nr92/2013 z dnia 17 grudnia 2013r. — Nabycie akgcji wtasnych

20. Nr93/2013 z dnia 18 grudnia 2013r. — Nabycie akcji wtasnych

21. Nr94/2013 z dnia 23 grudnia 2013r. - Podsumowanie skupu akcji wtasnych dokonanego
w okresie od 16 do 20 grudnia 2013 r.

oraz 7 raportow ESPI:

1. Nr21/2013 z dnia 9 pazdziernika 2013r. — Zmiana stanu posiadania akcjonariusza
Nr 22/2013 z dnia 11 pazdziernika 2013r. — Zmiana stanu posiadania
Nr 23/2013 z dnia 6 listopada 2013r. — Zmniejszenie udziatu ponizej progu 25% gtosow na
walnym zgromadzeniu

4. Nr24/2013 z dnia 7 listopada 2013r. — Zmniejszenie udziatu ponizej progu 20% gtosow na
walnym zgromadzeniu

5. Nr25/2013 z dnia 28 listopada 2013r. — Zmniejszenie udziatu ponizej progu 15% gtosow
na walnym zgromadzeniu
Nr 26/2013 z dnia 19 grudnia 2013r. — Transakcje dokonane przez osobe zobowigzang

7. Nr27/2013 z dnia 23 grudnia 2013r. — Przekroczenie progu 5% w 0golnej liczbie gtosow

XI. PLYNNOSC AKC)I

W pazdzierniku 2013 roku na rynku NewConnect dokonano transakgji na akcjach ABS Investment
SA o wartosci 342 271 zt, w listopadzie o wartosci 221 761 zt, a w grudniu 289 135 zt.

PAZDZIERNIK 2013 LISTOPAD 2013 GRUDZIEN 2013
MIEJSCE W RANKINGU * 78 110 85
MIEJSCE W RANKINGU 5 62 73 64

TABELA 20: RANKING PtYNNOSCI ®

Warto rowniez wskazac na trzy transakcje pakietowe przeprowadzone w IV kwartale 2013 r. £3czna
ilos¢ akcji bedacych ich przedmiotem wyniosta 8 990 0000, tj. 11,2% ogblnej liczby akgji. Wszystkie

transakcje zawarto po cenie 0,15 zt za akcje.

“Miejsce w rankingu wg obrotu do kapitalizacji spotek z rynku NewConnect
> Miejsce w rankingu wg obrotu miesiecznego spotek z rynku NewConnect
¢ Dane publikowane w serwisie animujemy.pl
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XIl. PROGNOZY FINANSOWE

Emitent nie publikowat prognoz finansowych za okres objety niniejszym raportem.

XIll. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W OBSZARZE ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH WPROWADZONYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Emitent nie podejmowat dziatan w obszarze rozwigzan innowacyjnych.

XIV. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ
EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

W okresie objetym niniejszym raportem, Emitent zatrudniat Srednio 4 osoby, zatrudnione Srednio
na 2,5 etatu.
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ABS Investment SA

spdtka notowana na
NEW/connect

RYNEK AKCJI GPW

Dziekujemy za czas poSwiecony na zapoznanie sie z raportem

ul. Warszawska 153, 43-300 Bielsko-Biata
e-mail: info@absinvestment.pl

www: absinvestment.pl

Kontakt dla Inwestorow:
Stawomir Jarosz — slawomirjarosz@absinvestment.pl

Bogdan Pukowiec — bogdanpukowiec@absinvestment.pl
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