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|. WSTEP / PODSUMOWANIE KWARTAtU

Szanowni Panstwo!

Dobra passa rozpoczeta pierwszym kwartatem 2015
roku zostata podtrzymana w kolejnym okresie
sprawozdawczym. Zysk netto na 30 czerwca 2015
roku wyniost 1 287 811,31 zt, przy czym w samym
tylko drugim kwartale osiagnat poziom 919 458,33
zt.

Miaty na to wptyw przychody finansowe, typowe dla
profilu dziatalnoSci Spotki, ale rowniez ustugi na
rzecz wspotpracujgcych  podmiotdw, o czym
wspominaliSmy juz w poprzednim raporcie.
Przychody ze sprzedazy, narastajgco, ponad
czterokrotnie przewyzszyty te za caty rok 2014,

zamykajac sie kwotg 511 220,84 zt. Osiggnieto
rowniez dodatni wynik na dziatalnoSci operacyjnej.

Tradycyjnie, we wstepie odniose sie do zmian wartosci wyceny spotek portfelowych. Tym razem
wzrost odnotowata mniej wiecej potowa spotek. Szczegdlnie cieszy wzrost spotki Beskidzkie Biuro
Consultingowe SA o 6,21% oraz Robinson Europe SA o 34,09%. Zywie nadzieje, iz wszystkie
podmioty, ktorych akcje posiadamy i z ktérymi wspoétpracujemy, w dalszym ciggu beda z
sukcesem rozwijac swoje biznesy.

W dniu 25 czerwca 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie, pomimo wykazanej straty za rok
2014, zgodnie z zaleceniem Zarzadu przyjeto uchwate przeznaczajgcg kwote w wysokosci
240 000,00 zt z kapitatu zapasowego, na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy. Termin prawa do
dywidendy ustalono na 14 sierpnia 2015 roku, z kolei dzien wyptaty dywidendy ustalono na 1
wrzesnia 2015 roku. Ta decyzja doskonale oddaje sytuacje finansowa Spotki, ktora jest bardzo
korzystna.

W maju br. opublikowaliSmy prognozy, wskazujac ze na koniec roku 2015 zysk brutto na 1 akcje
uksztattuje sie w przedziale 0,25 zt do 0,27 zt, a wartoS¢ aktywow wraz z naleznoSciami
pochodzacymi z ich sprzedazy wyniesie w przeliczeniu na 1 akcje od 2,80 zt do 3,00 zt. Mito mi
poinformowag, iz stan realizacji tej prognozy na koniec Il kwartatu 2015 jest wysoki, odpowiednio
79% dolnej granicy prognozy i 96,9% dolnej granicy prognozy. ABS Investment SA konsekwentnie
realizuje polityke wychodzenia z okreSlonych inwestycji i proces ten powinien zostac utrzymany w
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kolejnych kwartatach. Ponadto bardzo pozytywnym faktem jest to, iz kilka spotek z portfela

wyptaci w tym roku dywidende.

Dziekuje serdecznie za Panstwa zaufanie.

Zapraszam do lektury raportu.

Stawomir Jarosz

Prezes Zarzqdu

Il. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

Nazwa (firma)
Kraj siedziby
Adres

NIP

REGON

KRS

Sad Rejestrowy

Kapitat zaktadowy

Ticker

ISIN

Liczba serii

Kapitalizacja (na koniec 11 Q)
Telefon

Fax

Poczta e-mail

Adres strony internetowe;j

ZARZAD

ABS Investment SPOLKA AKCYINA

Polska

ul. Warszawska 153, 43-300 Bielsko-Biata
5472032240

240186711

0000368693

Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

8.000.000,00 zt w catosci optacony

AIN

PLABSINO0012

cztery (A-D)

13.120.000,00 z+

+4833822 1410

+4833822 1410

info@absinvestment.pl

www.absinvestment.pl

Zgodnie z §16 Statutu Spotki Emitenta Zarzad Spotki sktada sie z cztonkéw powotywanych i
odwotywanych przez Rade Nadzorczg na okres 5-letniej kadencji, chyba ze uchwata o powotaniu

Cztonkdéw Zarzadu stanowi inacze;.

W sktad obecnego Zarzadu wchodzi:

Stawomir Jarosz

Prezes Zarzadu

ABS INVESTMENT SA / Raport okresowy za Il kwartat 2015 roku 4
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RADA NADZORCZA

Zgodnie z §21 Statutu Spotki Emitenta, Rada Nadzorcza sktada sie z 5 lub 7 Cztonkow
powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie na okres 5-letniej kadencji, chyba ze
uchwata o ich powotaniu stanowi inaczej. Kadencja poszczegolnych Cztonkdow Rady Nadzorczej nie

musi by¢€ rowna.

Sktad Rady Nadzorczej w Il kwartale 2015 roku ksztattowat sie nastepujaco:

Marcin Gasiorek Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Michat Nastula Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Maciej Dudek Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Dominiak  Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Wiezik Cztonek Rady Nadzorczej
Marcin Majkowski  Cztonek Rady Nadzorczej
Mateusz Butka Cztonek Rady Nadzorczej

I1l. AKCJONARIAT

Na dzien 30 czerwca 2015 roku kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 8.000.000,00 zt i dzielit sie
na 8.000.000 akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 1,00 =z,
w tym:

500.000 akg;ji serii A

2.000.000 akg;ji serii B

2.400.000 akgji serii C

3.100.000 akc;ji serii D

Wszystkie akcje Emitenta, tj. serii A, B, Ci D sg notowane na rynku NewConnect.

Na dzien przekazania raportu, tj. 3 sierpnia 2015 r. struktura akcjonariatu Emitenta z
uwzglednieniem akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% w kapitale zaktadowym, na podstawie
zawiadomien w trybie art. 69 ustawy o ofercie, przedstawia sie nastepujaco:

ABS INVESTMENT SA / Raport okresowy za Il kwartat 2015 roku 5
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AKCJONARIUSZ ILOSE Akcy  UDZIALWKAPITALE ) 08¢ GrosOW  UDZIAL W GLOSACH
ZAKLADOWYM
MAREK SOBIESKI 1.144.598 14,31% 1.144.598 14,31%
SEAWOMIR JAROSZ' 1.015.250 12,69% 1.015.250 12,69%
BOGDAN PUKOWIEC? 700.400 8,76% 700.400 8,76%
ARTUR MRZYGLOD 676.452 8,46% 676.452 8,46%
RYSZARD MAJKOWSKI 509.841 6,37% 509.841 6,37%
PENTAD INVESTMENTS SA 400.047 5,0006% 400.047 5,0006%

TABELA 1: STRUKTURA AKCIONARIATU EMITENTA OPRACOWANA NA PODSTAWIE ZAWIADOMIEN W TRYBIE ART. 69 USTAWY O OFERCIE.

Stawomir Jarosz
Marek Sobieski 12,69%
14,31%

Bogdan Pukowiec
8,69%

Artur Mrzygtad
8,46%

Ryszard Majkowski
6,37%

Pozostali
45%

PENTAD
INVESTMENTS SA
5,00%

WYKRES 1: GRAFICZNA STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA

Emitent zaznacza, ze po scaleniu liczba akgji akcjonariuszy uprzednio zgtoszonych powyzej 5% w
gtosach zostata podzielona przez 10 zgodnie z parytetem scalenia, tak wiec ww. wskazania s3

" Na podstawie zawiadomien z art. 69 ustawy o ofercie, a takze art. 160 ustawy o obrocie — na wniosek

akcjonariusza
2 Na podstawie zawiadomien z art. 69 ustawy o ofercie, a takze art. 160 ustawy o obrocie— na wniosek

akcjonariusza

ABS INVESTMENT SA / Raport okresowy za Il kwartat 2015 roku 6
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szacunkowe. Od czasu scalenia akgji zaden z akcjonariuszy (za wyjatkiem Pana Marka Sobieskiego)
nie zgtaszat zmian posiadania w trybie art. 69 ustawy o ofercie.

IV. WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKtAD GRUPY
KAPITALOWE) EMITENTA NA OSTATNI DZIEN OKRESU OBJETEGO
RAPORTEM KWARTALNYM

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Emitent nie posiadat Grupy Kapitatowej. Do dnia 15 grudnia 2014
r. w jej sktad wchodzit jeden podmiot zalezny - Spotka Beskidzkie Biuro Consultingowe SA z
siedzibg w Bielsku-Biatej.

V. OSWIADCZENIE ZARZADU

Stosownie do art. 52 Ustawy z dnia 29 wrzesSnia 1994 roku o rachunkowosci (j.t. Dz.U.
22009 r., nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.), Zarzad Spotki ABS Investment SA przedstawia raport za
drugll kwartat 2015 rokuy, tj. za okres od 1 kwietnia do 30 czerwca 2015 r., na ktory sktadajg sie:

» skrocone sprawozdanie finansowe zamykajgce sie zyskiem netto w Il kwartale 2015 roku
w wysokosci 919 458,33 zt;

JednoczeSnie Zarzad ABS Investment SA z siedzibg w Bielsku-Biatej oSwiadcza, ze wedle
najlepszej wiedzy Zarzaduy, informacje za prezentowany w niniejszym raporcie okres sporzadzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowo5ci i innymi przepisami obowigzujgcymi
Emitenta, a takze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i
finansowg ABS Investment SA oraz jej wyniki finansowe.

Stawontir JATOS%

"
pr g}-zqdu

Bielsko-Biata, dnia 3 sierpnia 2015 r.

ABS INVESTMENT SA / Raport okresowy za Il kwartat 2015 roku 7
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V. SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAWIERAJACE BILANS,
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT, ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE
WEASNYM ORAZ RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przy wszystkich danych finansowych zawartych w raporcie kwartalnym prezentuje sie dane

porownywalne za analogiczny kwartat poprzedniego roku obrotowego i dane finansowe

narastajaco w danym roku obrotowym oraz w roku poprzednim.

BILANS - AKTYWA

A. AKTYWA TRWALE

I. WartoSci niematerialne i prawne

Il. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

Ill. Rzeczowe aktywa trwate

IV. Naleznosci dtugoterminowe

V. Inwestycje dtugoterminowe

V/I. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWY

l. Zapasy

1. NaleznoSci krotkoterminowe

Ill. Inwestycje krotkoterminowe

IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM
TABELA 2: BILANS — AKTYWA (w ztotych)

BILANS - PASYWA

A. KAPITALY (FUNDUSZ) WEASNY

I. Kapitat (fundusz) podstawowy

1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ ujemna)
I1l. Udziaty (akcje) wtasne (wielkoS€ ujemna)

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VIIl. Zysk (strata) netto

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna)
B. KAPITAL MNIEJSZOSCI

C. UJEMNA WARTOSC FIRMY

D. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

l. Rezerwy na zobowigzania

Il. Zobowigzania dtugoterminowe

ABS INVESTMENT SA / Raport okresowy za Il kwartat 2015 roku

30-06-2015
677 623,62
0,00
0,00
11832,20
0,00
276 938,00
388 853,42
21 844 869,44
0,00
3231726,63
18 607 667,22
5475,59
22 522 493,06

30-06-2015
19388 101,50
8 000 000,00

0,00

-141 586,58

5710 266,60
0,00
4531610,17
0,00
1287 811,31
0,00
0,00
0,00
3134 391,56

632 846,00
1105 000,00

30-06-2014
538 772,42
0,00
0,00
0,00
0,00
51 764,00
487 008,42
23333 034,38
0,00
340 641,47
22988 200,26
4192,65
23871 806,80

30-06-2014
21870 309,06
8 000 000,00

0,00

-42 716,24

10 505 555,10
0,00
4531610,17
0,00
-1124 143,97
0,00
0,00
0,00

2001 497,74
1440 426,38

285 000,00
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1396 545,56
0,00
22 522 493,06

276 071,36
0,00

lll. Zobowigzania krotkoterminowe

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

PASYWA RAZEM
TABELA 3: BILANS — PASYWA (w ztotych)

23871 806,80

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 30-06-2015 Il kwartat 2015 30-06-2014 Il kwartat 2014
A. Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i
zyenody 26 sprzedazy prodtifow, ToWaTOW T 51122084 41094035 25 674,36 4000,00
materiatow, w tym
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 511 220,84 410 940,35 25 674,36 4 000,00
Il. P.rzy’chod\/ netto ze sprzedazy towarow i 0,00 0,00 0,00 0,00
materiatow
B. Koszty dziatalnogci operacyjnej 405480,60 256 603,95 313 552,59 179 497,65
I. Amortyzacja 2141,00 1141,01 0,00 0,00
II. Zuzycie materiatow i energii 2918,52 291852 217,60 99,71
1l. Ustugi obce 244,677,90 177 194,70 106 657,97 50 859,45
IV. Podatki i optaty 11 328,68 5021,44 1766,01 566,99
V. Wynagrodzenia 131 764,82 65 704,39 191 776,66 123 532,27
V1. Ubezpieczenia spoteczne i inne éwiadczenia 10 184,41 4177,46 10522,35 4 439,23
VIl Pozostate koszty rodzajowe 2 465,27 446,43 2612,00 0,00
VIIl. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 105 740,24 154 336,40 -287 878,23 -175 497,65
D. Pozostate przychody operacyjne 8260,16 8 260,16 45,41 45,41
l. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych ~ 8260,16 8 260,16 0,00 0,00
Il. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
I1l. Inne przychody operacyjne 0,00 0,00 45,41 45,41
E. Pozostate koszty operacyjne 432,91 432,91 2810,34 2690,50
| Strata ze zbycia niefinansowych aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
I1l. Inne koszty operacyjne 432,91 432,91 2810,34 2690,50
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 113 567,49 162 163,65 -290 643,16 -178 142,74
G. Przychody finansowe 1514 213,03 771643,30 4.844,51 2 674,05
. Dywidendy i udziaty w zyskach 5564,72 5564,72 0,00 0,00
II. Odsetki 20818,67 8892,71 4 844,51 2 674,05
IIl. Zysk ze zbycia inwestydji 187 715,64 187 715,64 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 1300 114,00 569 470,23 0,00 0,00
\/. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 48 494,21 -136 406,38 1013 870,94 658 271,75
. Odsetki 32 864,49 24.135,90 9070,49 L 44612
II. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 -173 771,51 66 223,83 -64 784,62
IIl. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 932777,07 715 563,05
IV. Inne 15 629,72 13 229,23 5 799,55 3 049,20
L Z\/s‘k (strata)na sprzedazy catoSci lub czesci 0,00 0,00 0,00 0,00
udziatow jednostek podporzadkowanych
ABS INVESTMENT SA / Raport okresowy za Il kwartat 2015 roku 9
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). Zysk (strata)brutto z dziatalnoSci gospodarczej

1579 286,31
(F+G-H+/-1)
K. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (K.I-K.I1) 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00
II. Straty nadzwyczajne 0,00
L. Odpis wartosci firmy 0,00
I. Odpis wartosci firmy- jednostki zalezne 0,00
II. Odpis wartosci firmy- jednostki wspétzalezne 0,00
IIl. Odpis warto&ci firmy- jednostki stowarzyszone 0,00
M. Odpis ujemnej wartosci firmy 0,00
I. Odpis ujemnej wartosci firmy- jednostki zalezne 0,00
Il. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki 0.00
wspbizalezne '
lll. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki 0.00
stowarzyszone '
N. Zysk (strata) brutto (J+/-K-L+M) 1579 286,31
0. Podatek dochodowy 291 475,00
P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku 0.00
(zwiekszenia straty) '
R. 2Zysk (strata) z udziatow w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych metoda praw 0,00
witasnosci
S. Zyski (straty) mniejszosci 0,00
T. Zysk (strata) netto (N-0-P+/-R+/-S) 1287811,31
TABELA 4: RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - (w ztotych)
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE
WEASNYM 30-06-2015
I. Stan kapitatu wtasnego na poczatek
18 383 094,05
okresu (BO)

l.a. Stan kapitatu wtasnego na poczatek
okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 18 383 094,05

porownywalnych

1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 19388 101,50

lll. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia 19388 101,50

straty)
TABELA 5: ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM - (w ztotych)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 30-06-2015

A. Przeptyw Srodkow pienieznych z dziatalnosci

operacyjnej

1070 213,33

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

1070213,33
150 755,00

0,00

0,00

0,00
919 458,33

Il kwartat 2015

18 720 337,21

18 720 337,21

19388 101,50

19 388 101,50

Il kwartat 2015

ABS INVESTMENT SA / Raport okresowy za Il kwartat 2015 roku

-1 299 669,59

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

-1299 669,59
-175 525,62

0,00

0,00

0,00
-1124 143,97

30-06-2014

22939075,92

22939075,92

21870 309,06

21870 309,06

30-06-2014

-833 740,44

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

-833 740,44
-134 202,62

0,00

0,00

0,00
-699 537,82

Il kwartat 2014

22597 732,12

22597 732,12

21870 309,06

21870 309,06

Il kwartat 2014
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l. Zysk (strata) netto

Il. Korekty razem

Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci
operacyjnej (I+/- 1)
B. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

I. Wptywy

II. Wydatki

Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (1-11)
C. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnoSci

finansowe;j

I. Wptywy

Il. Wydatki

Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (I-11)
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.llI+/-
B.III+/-C.11)
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkow pienieznych,
w tym

zmiana stanu Srodkow pienieznych z tytutu

réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu

1287 811,31

-725135,74

562 675,57

2751187,32

2001552,17

749 635,15

0,00

105 668,25

-105 668,25

1206 642,47

1206 642,47

0,00

951 025,77

2 157 668,24

TABELA 6: SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH - (w ztotych)

Vil.  ZWIEZtA

CHARAKTERYSTYKA

919 458,33

200 530,19

1119 988,52

1589 779,85

1402 715,81

187 064,04

0,00

50 829,84

-50 829,84

1256 222,72

1256 222,72

0,00

901 445,52

2 157 668,24

ISTOTNYCH

-1124 143,97

1435 656,93

311512,96

974 217,48

1562 163,31

-587 945,83

116 010,00

99 703,38

16 306,62

-260 126,25

-260 126,25

0,00

858 505,46

598 379,21

DOKONAN

-699 537,82

489 502,25

-210 035,57

706 760,27
543 300,89

163 459,38

0,00
47 329,36
-47 329,36
-93 905,55
-93 905,55
0,00
692 284,76

598 379,21

LUB

NIEPOWODZEN, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEISZYCH CZYNNIKOW |

ZDARZEN, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

Il kwartat 2015 r. charakteryzowat sie dalszymi zmianami wartoSci wiekszoSci spotek

portfelowych. Okoto potowa spotek odnotowata wartoSci wyzsze niz na zakonczenie | kwartatu

2015 roku. Istotng zmiang do poprzednich kwartatdw jest wysoki wzrost przychodow ze

sprzedazy. Wyniosty one bowiem 410 940,35 zt, bedac o ponad 400 000,00 zt wyzsze niz w

analogicznym okresie roku 2014. Narastajgco, kwota 511 220,84 zt jest ponad czterokrotnie

wieksza od kwoty przychodow ze sprzedazy za caty rok 2014. Zwigzane to jest ze
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zintensyfikowaniem dziatan Spotki zwigzanych ze Swiadczeniem ustug doradczych na rzecz
innych podmiotéw, o czym Zarzad wspominat w raporcie za poprzedni kwartat i co zostato w petni
zrealizowane. Zwracamy jednak uwage na inwestycyjny profil dziatalnoSci Spotki i przychody
finansowe jako gtownie wptywajgce na osiggany przez Spotke wynik.

Majac powyzsze na uwadze, struktura przychodéw na 30 czerwca 2015 roku prezentowata sie

nastepujaco:
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow - 511 220,84 zt
2. Przychody operacyjne - 16 260,16 zt
3. Przychody z dywidend - 5 564,72 zt
4. Przychody finansowe z odsetek - 20 818,67 zt
5. Przychody finansowe - akcje - 2 309 012,22 zt
6. Przychody finansowe - odpis akt. wycena akgji - 1 300 242,00 zt

W II kwartale 2015 r. Spotka zanotowata zysk netto w wysokosci 919 458,33 zt, co stanowi
istotng roznice do Il kwartatu 2014 r. kiedy to strata netto wyniosta -699 537,82 zt. Po dwoch
kwartatach kwota zysku netto wyniosta z kolei 1287 811,31 zt. Na wysokosSc zysku netto duzy
wptyw miat wzrost wartosci akcji spotki Beskidzkie Biuro Consultingowe SA, z 3,54 zt za akcje na
koniec | kwartatu 2015 r. do 3,76 zt za akcje na koniec Il kwartatu 2015 r., a takze wzrosty na
akcjach spotek Orion Investment SA, Robinson Europe SA i SFK POLKAP SA.

Zysk brutto w drugim kwartale przekroczyt 1 000 000,00 zt i wynidst 1 070 213,33 zt.

W zakresie emisji prywatnych tendencja spadkowa zostata utrzymana. Liczba debiutdéw na rynku
NewConnect w 2015 roku w dalszym ciggu jest nieznaczna — na moment sporzadzania raportu
byto to 13 spotek, przy czym wiekszos¢ odbyta sie w drugim kwartale. Z uwagi na dodatkowe
czynnosSci w zakresie zapewnienia wiekszej ptynnosci akcji, planowany na pierwsze potrocze
debiut spotki BVT SA z siedzibg w Tarnowie, zostat przesuniety na kolejny okres. W dalszym ciagu
zwraca uwage ciekawy gest, jakim byta decyzja Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia o wyptacie
dywidendy w kwocie 532.000,00 zt. Mamy nadzieje, ze ten model zostanie utrzymany rowniez w
przysztosci, juz jako spotki publicznej. Ponizej prezentujemy zestawienie podstawowych danych

finansowych w poréwnaniu kwartalnym.

Il KWARTAL 2015 Il KWARTAL 2014 ZMIANA
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 410,94 A 10173,50%
ZYSK ZE SPRZEDAZY 154,34 -175,49 -
ZYSK NA DZIALALNOSCI OPERACYINE] 162,16 -178,14 -
AMORTYZACJA 1,14 0 -
EBITDA 163,3 -178,14 -
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ZYSK NETTO 919,46 -699,54 -
MARZA ZE SPRZEDAZY 37,56% - -
MARZA OPERACYINA 39,46% - -
MARZA EBITDA 39,74% - -
MARZA NETTO 223,75% - -
KAPITAL WEASNY 19 388,10 21870,31 -11,35%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 1396,54 276,07 405,86%
SRODKI PIENIEZNE 2157,67 598,38 260,59%
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 3231,72 340,64 848,72%

TABELA 7: POROWNANIE WYNIKOW FINANSOWYCH EMITENTA W TYS. Zt

Na poziomie operacyjnym Spotka zanotowata zysk w wysokosci 162 163,65 zt. Jest to pierwszy
kwartat tego roku z dodatnim wynikiem na tej pozycji. Na jej wysokoSE wptynety wysokie
przychody z ustug i ograniczane koszty dziatalnoSci operacyjnej w kwocie 256 603,95 zt. Zarzad
nieustannie analizuje sytuacje finansowa Spotki i dokonuje biezacej redukcji kosztow, w
szczegolnosci kosztow statych. Majgc na uwadze profil dziatalnosci Spotki, kluczowy wptyw na jej
wynik finansowy miaty przychody i koszty finansowe ze szczegdlnym uwzglednieniem pozycji
inwestycyjnych. Saldo na dziatalnoSci inwestycyjnej wyniosto w Il kwartale 2015 roku
1477 519,91 zt, czyli znacznie wyzej niz po pierwszym kwartale 2015. Na jego wysokoSc miat
wptyw wzrost wartosci akcji spotek portfelowych, co znajduje swoje odzwierciedlenie w pozycji
aktualizacja wartosci inwestycji. Kluczowa byta zmiana w gore ceny akcji Spotki Robinson Europe
SA 0 34,09%, Orion Investment SA 0 19,96% i Beskidzkie Biuro Consultingowe SA o0 6,21%. Spadek
wartosci akgji z kolei zanotowaty miedzy innymi Veniti SA o 70,80% i LS Tech-Homes SA o ponad
16,89%. Ta ostatnia, z uwagi na posiadany pakiet najbardziej zacigzyta na wyniku. Odnotowano
jedng wyptate dywidendy w kwocie 5 564,72 zt. Trzeci kwartat bedzie pod tym katem bardziegj
obfity, gdyz kilka spotek portfelowych podjeto uchwaty w zakresie wyptaty dywidendy dla
akcjonariuszy.

Aby uwzglednic¢ charakter prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej Spotki, dokonano analizy
wptywu tej dziatalnoSci na uzyskany wynik netto Spotki, ktory to jest mierzony relacjg salda
przychodow i kosztow finansowych pochodzacych z zysku/straty ze zbycia inwestycji oraz
aktualizacji wartosci inwestycji do zysku netto Spotki. W Il kwartale 2015 r. saldo
wyniosto 1477 519,91 zt, natomiast zysk netto wynidst 919 458,33 zt. Dla porownania w Il
kwartale 2014 r. saldo przychodow i kosztow finansowych pochodzacych z zysku/straty ze zbycia
inwestycji oraz aktualizacji wartosci inwestycji wyniosto -648 104,43 zt przy stracie netto -
699 537,82 zt. W rezultacie, w Il kwartale 2015 r. odnotowano dodatni wptyw dziatalnosci
inwestycyjnej na wynik finansowy Emitenta.

W odniesieniu do zmian w sytuacji majgtkowej, suma bilansowa osiggneta 22 522 493,06 zt i byta
nizsza o ponad 5% w poréwnaniu do Il kwartatu 2014 r., ale juz wyzsza o okoto 2 000 000, 00 zt w
porownaniu do | kwartatu 2015 r. Finansowanie dziatalnosci kapitatem obcym wyniosto ok. 14% i
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byto wyzsze niz w zesztym roku. Spotka nadal utrzymuje bezpieczny model biznesowy. Kluczowg
jednak dla tego wskaznika jest wysokoSc catkowitych zobowigzan Spotki, a z uwagi na to, iz
rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynosi 632 846,00 zt, jego wartoS¢ nie
oddaje faktycznego stanu zadtuzenia pienieznego w Spotce.

Il KWARTAL 2015 Il KWARTAL 2014
WSKAZNIK RENTOWNOSCI AKTYWOW (ROA) 4,08% -
WSKAZNIK RENTOWNOSCI KAPITALU WEASNEGO (ROE) 4,76% -
WSKAZNIK PLYNNOSCI NATYCHMIASTOWE] 1,55 2,17
WSKAZNIK OGOLNEGO POZIOMU ZADLUZENIA 0,14 0,08
WSKAZNIK ZADLUZENIA KAPITALU WEASNEGO 0,16 0,09

TABELA 8: POROWNANIE ANALIZY WSKAZNIKOWE] EMITENTA

Sytuacja finansowa Spotki jest korzystna. Bardzo widoczna jest zmiana trendu spadkowego, ktory
towarzyszyt jej przez caty rok 2014. Saldo dtugoterminowego zadtuzenia kredytowego na koniec Il
kwartatu 2015 r. wyniosto 105 000,00 zt i jest nizsze o 15 000,00 zt niz w poprzednim kwartale, a
krotkoterminowego wyniosto 60 000,00 zt. Na dzien 30 czerwca 2015 r. Emitent dysponowat
Srodkami pienieznymi w kasie i na rachunkach bankowych oraz innymi aktywami pienieznymi w
wysokosci 2 157 668,24 zt, ktdre to znaczaco wzrosty z uwagi na czeSciowe zamykanie pozydji
inwestycyjnych.

Zobowigzania krotkoterminowe znajdowaty sie na wyzszym poziomie niz w poprzednim kwartale
0siggajac 1 396 545,56 zt, co jest jednakze incydentalne i zwigzane z nierozliczonymi na dzien 30
czerwca 2015 r. transakcjami zakupu/objecia akcji. Zobowigzania dtugoterminowe wynikajg z kolei
z kredytu oraz z obligacji na okaziciela serii A Spotki o wartosci 1.000.000,00 zt. Naleznosci
krotkoterminowe w kwartale osiggnety poziom 3 231 726,63 zt i byty wyzsze w stosunku do
analogicznego okresu poprzedniego roku. WysokoSc¢ tej pozycji zostata wyjasniona w poprzednim
raporcie. Inwestycje krotkoterminowe, tradycyjnie zostaty przedstawione w osobnej sekgji
raportu, tj. sktad portfela inwestycyjnego.

Z uwagi na zannualizowany zysk netto wskazniki rynkowe nadal nie ulegty polepszeniu i nie
wszystkie mogty zostac zaprezentowane. Wskaznik P/BV uksztattowat sie na poziomie 0,68.

WSKAZNIK I KWARTAt 2015 IV KWARTAL 2014 | KWARTAt 2015

P/E - - -

P/E? - - -

P/BV 0,68 0,69 0,71

P/CE - - -

C/wWDI* - - -

3 Modyfikacja wskaznika dla zysku brutto, zamiast netto, z uwagi na odroczony podatek dochodowy
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TABELA 9: WSKAZNIKI RYNKOWE OPARTE NA DANYCH FINANSOWYCH EMITENTA

W Il kwartale 2015 r. ABS Investment SA w dalszym ciggu Swiadczyta ustugi doradcze, skupiajac

sie na realizowaniu umow zawartych z innymi podmiotami wspotpracujacymi.

W dniu 24 kwietnia 2015 r. Emitent za poSrednictwem Krajowego Depozytu Papierow
WartoSciowych SA dokonat wyptaty kwoty odsetek za trzeci okres odsetkowy od obligacji na
okaziciela serii A, tym samym wypetniajac zobowigzania z Warunkoéw Emisji. Warto zaznaczyc, ze
obligacje notowane sg na rynku Catalyst i w dalszym ciggu wyceniane sg w okolicy nominatu.

W dniu 7 maja 2015 r. Zarzad Spotki przygotowat i przyjat prognoze finansowg na rok 2015 w
zakresie zysku brutto na akcje oraz wartosci aktywow na akgje.

Prognoza przewiduje osiggniecie na koniec roku 2015 nastepujacych wartosci:

1/ zysk brutto na 1 akcje w przedziale 0,25 zt - 0,27 zt,

2/ wartos¢ aktywow (wraz z naleznoSciami ze sprzedazy aktywow) na 1 akcje w przedziale 2,80 zt
— 3,00 zt.

Prognoza ta sporzadzona zostata w oparciu o zaktadane przez Zarzad wyniki z dziatalnoSci
inwestycyjnej, tj. przede wszystkim realizowanym obecnie i planowanym zyskiem ze zbycia
inwestycji, otrzymanymi dywidendami od spodtek portfelowych, prowadzone nowe inwestycje w
spotki publiczne, a takze w oparciu o zawarte umowy na Swiadczenie ustug doradczych. Ponizej w

sekcji dotyczacej prognoz Zarzad odnidst sie do stanu jej realizacji.

W dniu 15 maja 2015 r. Zarzad Spotki opublikowat raport okresowy za | kwartat 2015 rokuy,
wykazujgcy zysk netto. Z kolei w dniu 22 maja 2015 roku przekazano do publicznej wiadomosci
raport roczny Spotki za rok obrotowy 2014.

Spotka w dalszym ciggu realizuje procedure skupu akcji wtasnych, uchwalona przez Walne
Zgromadzenie Spotki w dniu 19 czerwca 2012 r. i zmieniong uchwata Walnego Zgromadzenia
Spotki w dniu 25 czerwca 2014 .r oraz 25 czerwca 2015 r. Realizujgc program skupu w minionym
okresie Zarzad nabyt 7 300 akcji Spotki po Sredniej cenie 1,60 zt za akcje. Nabyte akcje stanowity
0,09% kapitatu zaktadowego Spotki i dawaty prawo do 7 300 gtosow na walnym zgromadzeniu
Spotki, co stanowito 0,09% ogolnej liczny gtosow.

Nabyte przez Spotke akcje witasne mogg zostac przeznaczone w szczegdlnosci do dalszej
odsprzedazy, bezposredniej lub poSredniej, do obstugi programu opcji menedzerskich, w
przypadku jego uchwalenia lub do zamiany, albo w inny sposéb zadysponowane przez Zarzad

4 Wskaznik rynkowy dla podmiotdw prowadzacych dziatalnosé inwestycyjng na rynku kapitatowym, zaproponowany
przez doktora nauk ekonomicznych Przemystawa Psikute, wyrazajacy stosunek kapitalizacji rynkowej do wyniku na
dziatalnosci inwestycyjnej (zysku/straty ze zbycia inwestycji oraz aktualizacji wartosci inwestycji); w | kwartale 2015
wartos¢ ujemna (uwzglednia sie dane w ujeciu rocznym)
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Spotki, z uwzglednieniem potrzeb prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Obecnie Spotka posiada
107 750 akcji wtasnych zakupionych po Sredniej cenie 1,58 zt.

W minionym okresie Spotka nie dokonywata transakcji obrazami. Zarzad w dalszym ciggu
zamierza poszukiwac nabywcdow na dzieta sztuki.

W dniu 26 maja 2015 roku Zarzad podjat decyzje o rekomendacji Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu, pomimo wysokiej straty za 2014 rok, wyptate dywidendy z zyskow z lat
poprzednich, w wysokosci 0,03 zt (trzy grosze) na akcje.

W dniu 25 czerwca 2015 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktore podjeto szereg
uchwat. Mocg uchwaty nr 20 postanowito, iz kwota w wysokosci 240.000,00 zt z kapitatu
zapasowego, przeznaczona zostanie na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy. Wytaczone zostang
akcje wiasne posiadane przez Spotke, nabyte zgodnie z upowaznieniem Walnego Zgromadzenia z
dnia 19 czerwca 2012 roku. Niewyptacona kwota dywidendy przypadajaca na akcje wiasne
posiadane przez Spotke pozostanie w kapitale zapasowym. Termin ustalenia prawa do dywidendy
ustalono na 14 sierpnia 2015 roku. Dzien wyptaty dywidendy ustalono na 1 wrzesnia 2015 roku.

Zarzad Spotki bedzie kontynuowat strategie dziatalnoSci przyjeta w poprzednich kwartatach, jako
skuteczna i rozwojowa, ze szczegdlnym naciskiem na inwestycje kapitatowe, zwiekszanie liczby
firm notowanych oraz utrzymanie wysokiej jakosci fundamentalnej spotek portfelowych.

VIIl. SKEAD PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Na koniec Il kwartatu 2015 r. w sktad portfela inwestycyjnego Spotki, tj. inwestycji
krotkoterminowych, weszty akcje dziewietnastu przedsiebiorstw notowanych na rynku
gietdowym oraz akcje i udziaty szeSciu przedsiebiorstw niepublicznych o tacznej wartosci
16320 185,42 zt, z czego wartoSc akcji spotek notowanych wynosi ok. 15 min zt. Ponizej
prezentujemy wybrane spotki portfelowe wraz z udziatem w ogolnej liczbie gtosow.

NAZWA UDZIAt W GLOSACH RYNEK

AGROTOUR SA 5%-10% NewConnect
BESKIDZKIE BIURO CONSULTINGOWE SA 33%-50% NewConnect
ECASA 15%-20% NewConnect
ESOTIQ & HENDERSON SA <5% NewConnect
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INBOOK SA 15%-20% NewConnect
JRINVEST SA <5% NewConnect
KUPIEC SA 5%-10% NewConnect
LAUREN PESO POLSKA SA <5% NewConnect
LEASING-EXPERTS SA <5% NewConnect
LS TECH-HOMES SA <5% NewConnect
ORION INVESTMENT SA <5% NewConnect
ROBINSON EUROPE SA 10%-15% NewConnect
SFERANET SA <5% NewConnect
SFK POLKAP SA 10%-15% NewConnect
UNIMA 2000 SYSTEMY TELEINFORMATYCZNE SA <5% GPW
VENITI SA 5%-10% NewConnect
TABELA 10: WYBRANE PUBLICZNE SPOtKI PORTFELOWE EMITENTA - ALFABETYCZNIE
IX. AKTYWNOSC W OBSZARZE RAPORTOWANIA
NARASTAJACO 2015 I KIWARTAL 2015 NARASTAJACO 2014 I KWARTAL 2014
EBI 43 18 76 4Lty
ESPI 11 5 16 1

TABELA 11: RAPORTOWANIE PRZEZ EMITENTA

W Il kwartale spotka opublikowata 18 raportow EBI:

43/2015
42/2015
41/2015

£0/2015

39/2015
38/2015
37/2015

30 czerwiec 2015
27 czerwiec 2015
27 czerwiec 2015

26 czerwiec 2015

25 czerwiec 2015
23 czerwiec 2015
19 czerwiec 2015

Nabycie akgji wtasnych
Nabycie akcji wtasnych

Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy
Tresc uchwat podjetych na ZWZ ABS Investment SA w dniu 25 czerwca

2015r.

Nabycie akgji wtasnych
Nabycie akcji wtasnych
Nabycie akgji wtasnych
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36/2015 17 czerwiec 2015 Nabycie akgji wtasnych

35/2015 11 czerwiec 2015 Nabycie akcji wtasnych
Ogtoszenie o zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzien 25

34/2015 30 maj 2015
czerwca 2015r.
33/2015 26 maj 2015 Rekomendacja Zarzadu w sprawie wyptaty dywidendy
3/2015 25 maj 2015 Wznowienie rgalizacji programu nabywania akgji wtasnych po zakonczeniu
okresu zamknietego
31/2015 22 maj 2015 Raport roczny za rok obrotowy 2014
30/2015 17 maj 2015 Zmiana terminu publikacji raportu rocznego za 2014 rok obrotowy
29/2015 15 maj 2015 Raport okresowy za | kwartat 2015 roku
28/2015 10 maj 2015 Zmiana terminu publikacji raportu okresowego za | kwartat 2015 roku
27/2015 7 maj 2015 Prognozy finansowe na rok 2015

26/2015 24 kwiecien 2015 Wyptata odsetek od obligacji na okaziciela serii A

oraz 5 raportow ESPI:

11/2015 Raport niejawny

10/2015 30 maj 2015 Ogtoszenie o zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
9/2015 12 maj 2015 Transakcje dokonane przez osobe zobowigzana

8/2015 8 maj 2015 Zwiekszenie udziatu powyzej progu 10% w ogélnej liczbie gtosow
7/2015 29 kwiecien 2015 Zmniejszenie udziatu ponizej progu 5% w ogélnej liczbie gtosow

X. PLYNNOSC AKCJI

W kwietniu 2015 roku na rynku NewConnect dokonano transakgji na akcjach ABS Investment SA o
wartosci 36 071,15 zt, w maju o wartosci 209 073,51 zt, a w czerwcu o wartosci 184 712,15 zt.

250 000,00000 zt
174 525,00 z¢ 209 073,51 z¢

231341,28 z¢
200 000,00000 zt

145 166,00 zt

133 441,00 zt 202 109,64 z¢

150 000,00000 z¢
83 985,00 zt 184 712,15 z¢
100 000,00000 z¢
102 276,00 z¢ 95967,47zt 71 767,00 zt
50 000,00000 z¢
36071,15 z¢

0,00000 zt
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WYKRES 4: WARTOSC OBROTU W PLN — 12 MIESIECY

W Il kwartale zanotowano wyzsze obroty na akcjach Emitenta niz w kwartale poprzednim.

KWIECIEN 2015 MA) 2015 CZERWIEC 2015
WARTOSC OBROTU 36071,15 z¢ 209 073,51 z¢ 184 712,15 zt
KURS AKCJI MINIMALNY 1,63 zt 1,52 zt 1,55 zt
KURS AKCJI MAKSYMALNY 1,65 zt 1,65 zt 1,65 zt
LICZBA TRANSAKCJI 75 270 208
LICZBA TRANSAKCJI PAKIETOWYCH 1 1 0
WARTOSC TRANSAKC)I PAKIETOWYCH 503 845,65 zt 497 000,00 zt 0
WOLUMEN TRANSAKCJI PAKIETOWYCH 384615 355 000 0
WOLUMEN OBROTU 22 327 130907 115954

TABELA 12: WYBRANE DANE — KWARTAt MIESIACAMI

XI. PROGNOZY FINANSOWE

Emitent opublikowat przyjat prognoze finansowg na rok 2015 w zakresie zysku brutto na akcje
oraz wartosci aktywow na akgje.

Prognoza przewiduje osiagniecie na koniec roku 2015 nastepujgcych wartosci:

1. zysk brutto na 1 akcje w przedziale 0,25 zt - 0,27 zt,

2. wartos¢ aktywow (wraz z naleznoSciami ze sprzedazy aktywow) na 1 akcje w przedziale 2,80 zt
- 3,00 zt.

Prognoza ta sporzadzona zostata w oparciu o zaktadane przez Zarzad wyniki z dziatalnoSci
inwestycyjnej, tj. przede wszystkim realizowanym obecnie i planowanym zyskiem ze zbycia
inwestycji, otrzymanymi dywidendami od spoétek portfelowych, prowadzone nowe inwestycje w
spotki publiczne, a takze w oparciu o zawarte umowy na Swiadczenie ustug doradczych.

Na koniec Il kwartatu 2015 roku stan realizacji prognozy wyglada nastepujaco:

ad. 1. — zysk brutto na 1 akcje wynosi okoto 0,20 zt (realizacja 79% dolnej granicy prognozy);

ad. 2. - wartos¢ aktywow (wraz z naleznoSciami ze sprzedazy aktywoéw) na 1 akcje wynosi 2,71 zt
(realizacja 96,9% dolnej granicy prognozy).
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XIl. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W OBSZARZE ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH WPROWADZONYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Emitent nie podejmowat dziatan w obszarze rozwigzan innowacyjnych.

XIll. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY 0SOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ
EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

W okresie objetym niniejszym raportem, Emitent zatrudniat Srednio 1 osobe, Srednio na 1 etat.

XIV. INFORMACIE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU
RAPORTU, W TYM INFORMACIE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD
(POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Podstawy prawne:

1. Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci obowigzujgcymi jednostki. (Dz.U. z 2002r.nr 76,poz.694
zezm.)

2. W zakresie nie objetym ustawg o rachunkowosci spotka stosuje Krajowe Standardy
Rachunkowosci.

3. W zakresie nieuregulowanym powyzszymi aktami, spotka stosuje Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci.

4. W przypadku nieuregulowania istotnych zagadnien wystepujacych w spotce powyzszymi
aktami, kierownik jednostki decyduje w formie pisemnej o zastosowanym rozwigzaniu,
opisujac to rozwigzanie w informacji dodatkowej przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego.

= Sprawozdanie finansowe jest sporzadzane na dzien zamkniecia ksigg rachunkowych oraz na
kazdy inny dzien bilansowy.

* Ewidencja kosztow prowadzona jest w uktadzie rodzajowym.

= Sprawozdanie finansowe spotki obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
bilans, rachunek zyskow i strat, rachunek przeptywdw pienieznych, zestawienie zmian w
kapitale wtasnym i informacje dodatkowa.

» Jednostka sporzadza rachunek zyskow i strat w uktadzie porownawczym.

= Dane liczbowe w sprawozdaniu wykazuje sie w ztotych i groszach.
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= W sprawozdaniu finansowym Jednostka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig

ekonomiczna.

= Wynik finansowy jednostki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i
przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z

zasadami memoriatu, wspotmiernosci przychodow i kosztdw oraz ostroznej wyceny.

= Na koszty dziatalnoSci operacyjnej sktadaja sie wartoS¢ zuzycia materiatow i energii,
amortyzacja, koszty ustug obcych, podatki i optaty, wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i
inne Swiadczenia oraz pozostate koszty rodzajowe.

Na wynik finansowy firmy wptywajg ponadto:

= pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig firmy w zakresie
m.in. zyskow i strat ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, aktualizacji wyceny
aktywow niefinansowych, utworzenia i rozwigzania rezerw na przyszte ryzyko, kar, grzywien
i odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn,

= przychody finansowe z tytuty odsetek, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi,

= koszty finansowe z tytutu odsetek, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi,

= straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen nie

zwigzanych z ogdlnym ryzykiem prowadzenia firmy poza jej dziatalnoscig operacyjna.
Inwentaryzacja:

Inwentaryzacje rzeczowych sktadnikow majgtku spotka przeprowadza:
- Srodki trwate — raz na 4 lata.
Pozostate sktadniki majatku spotka inwentaryzuje na ostatni dzien kazdego roku obrotowego.

Do sporzadzenia rachunku przeptywow pienieznych jednostka zastosowata metode posSrednig
stosujac podziat na dziatalnoS€ operacyjng, inwestycyjng i finansowa, ktory przedstawia sie
nastepujaco:

» do dziatalnosSci operacyjnej spotki zalicza sie transakcje i zdarzenia zwigzane w dziatalnosci
operacyjnej jako odrebnych pozycji rachunku przeptywow pienieznych, a nastepnie ich
zsumowaniu do kwoty przeptywow pienieznych netto z dziatalnoSci operacyjnej,

= do dziatalnoSci inwestycyjnej spotki zalicza sie zbycie wartoSci niematerialnych i prawnych,
sktadnikow majatku trwatego,

= do dziatalnosci finansowej zalicza sie gtownie pozyskiwanie kapitatu wtasnego i kapitatow

obcych oraz ich zwrot i obstuge.

Stosujgc metode posrednia w dziatalnoSci operacyjnej Spotka ustala korekty i zmiany stanu
wychodzac od zysku brutto.

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia dla
kosztow prac rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz o odpisy

z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Zasady amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych przedstawiaty sie nastepujgco:

Dla celéow podatkowych przyjmowane byty stawki amortyzacyjne wynikajgce z ustawy z dnia 15
lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0s6b prawnych okreslajacej wysokosc amortyzacji
stanowiacej koszty uzyskania przychodow.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajacym jednego roku oraz
wartosci poczatkowej nie przekraczajacej 3,5 tysiaca ztotych sa jednorazowo odpisywane w ciezar
kosztow w momencie przekazania do uzytkowania.

WartoSci niematerialne i prawne umarzane sg wedtug metody liniowej poczawszy od miesigca
nastepnego po miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajgcym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwate s3 wycenianie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny
sktadnikbw majatku pomniejszonych o skumulowane umorzenie oraz dokonane odpisy
aktualizujgce ich wartosc.

Dla celéw podatkowych przyjmowane byty stawki amortyzacyjne wynikajace z ustawy z dnia 15
lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0s6b prawnych okreslajacej wysokosc amortyzacji
stanowigcej koszty uzyskania przychodow.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajacym jednego roku oraz
wartosci poczatkowej nie przekraczajacej 3,5 tysiaca ztotych sa jednorazowo odpisywane w ciezar

kosztow w momencie przekazania do uzytkowania.

Srodki trwate umarzane sa wedtug metody liniowej poczawszy od miesigca nastepnego po
miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich

ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztdéw pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty

wartosci.
Inwestycje dtugoterminowe wycenia sie:

Do wyceny oraz prezentacji w sprawozdaniu finansowym instrumentow finansowych spotka
stosuje przepisy ustawy o rachunkowosci.

Udziaty w innych jednostkach oraz inwestycje zaliczone do aktywow trwatych (z wyjatkiem
inwestycji
w nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne) wycenia sie w cenie nabycia, pomniejszone

0 odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji spotka wycenia

wedtug zasad okreslonych dla Srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.
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Inwestycje krétkoterminowe wycenia sie wedtug ceny (wartosci) rynkowej albo wedtug ceny
nabycia lub ceny (wartosci) rynkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest nizsza albo wedtug
skorygowanej ceny nabycia - jezeli dla danego sktadnika aktywow zostat okreSlony termin
wymagalnosci, a krotkoterminowe inwestycje, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, winny

sposob okreslonej wartosci godziweyj;

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe zaliczane do instrumentow finansowych wycenia sie
(zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie
szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji
instrumentoéw finansowych Dz. U. z 2001 r. Nr 149, poz. 1674). Rozchod aktywow finansowych
nastepuje metoda FIFO (pierwsze przyszto, pierwsze wyszto).

Zapasy:
Ustala sie nastepujace zasady wyceny stanow i rozchoddw rzeczowych sktadnikow majatkowych:

a) materiaty przekazywane bezpoSrednio z zakupu na potrzeby administracyjno-gospodarcze
oraz paliwo w transporcie gospodarczym odpisuje sie w koszty w petnej ich wartosci
wynikajacej
z faktur (rachunkow) pod datg ich zakupu,

b) towary stanowigce zapasy w magazynach wprowadza sie do ksigg w cenach zakupu, zas
koszty zwigzane z ich nabyciem jako nie majgce istotnego ujemnego wptywu na wartosc
zapasow i wynik finansowy zalicza sie do kosztow dziatalnosci spotki,

c) materiaty stuzace jako surowce do wytwarzania produktow wycenia sie wg cen zakupu,

d) potprodukty wprowadza sie do ewidencji zapasow pod datg przyjecia ich z produkgji wg
rzeczywistych kosztow materiatow,

e) wyroby gotowe wprowadza sie do ewidencji zapasow pod data ich przyjecia z produkcji w
cenach ewidencyjnych ustalonych na poziomie kosztu wytworzenia skorygowanego o
odchylenia.

f)  Rozchod towardw, materiatow i wyrobow gotowych z magazynu i wartosc stanu koncowego
wycenia sie metoda FIFO.

g) Odpisy aktualizujgce wartosc zapasoéw oraz ich rozwigzanie dokonywane sg na koniec roku
obrotowego.

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny
(po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce - odpisu aktualizacyjnego dokonuje sie w 100% wartosci
naleznosci).

Jednostka nie nalicza odsetek z tytutu nieterminowej zaptaty.
Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie:

- Srodki pieniezne w walucie obcej:
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Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien

ich przeprowadzenia po kursie:

= kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktorego ustug korzysta jednostka
— w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub

zobowiazan,

= Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien poprzedzajacy
dzien wystawienia faktury.

=  Wyceny rozchodu Srodkow pienieznych z walutowego rachunku bankowego dokonuje sie po
kursie historycznym z zastosowaniem metody ,pierwsze przyszto-pierwsze wyszto” (FIFO).

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

» skfadniki aktywow (z wytaczeniem udziatdbw w jednostkach podporzadkowanych
wycenionych metodg praw wtasnosci) — po kursie wg kursu Sredniego ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien,

= sktadniki pasywow — po kursie Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na ten dzien.

Spotka na dzien bilansowy nie posiada operacji wyrazonych w walutach obcych.

Roznice kursowe dotyczace aktywow i pasywdw w walutach obcych powstate na dzien ich
wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych zalicza sie do przychodow i
kosztow finansowych, a w uzasadnionych przypadkach — do ceny nabycia towaru, a takze ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia Srodkoéw trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i

prawnych.
Srodki pieniezne w walucie polskiej wykazuje sie w wartoéci nominalnej.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztoéw - koszty dotyczace przysztych okresow sprawozdawczych
jako nie majace istotnego wptywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy, nie s3
rozliczane poprzez czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow tylko sg odnoszone bezposrednio
w dacie poniesienia w koszty dziatalnosci roku, ktorego dotycza. Koszty podlegajgce aktywowaniu
na koncie rozliczen miedzyokresowych rozliczane sg proporcjonalnie do uptywu czasu w kolejnych
okresach sprawozdawczych, ktorych dotycza (tj. miesiecznie).

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci.
Obejmujga rownowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw Srodkow z tytutu
Swiadczen, ktorych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych.

Kapitaty (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug
ich rodzajow i zasad okreSlonych przepisami prawa, statutu lub umowy spotki.
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Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreSlonej w umowie lub statucie i wpisanej w

rejestrze sgdowym.

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa
przyszte zobowigzania, ktorych kwote mozna w sposob wiarygodny oszacowac, a w szczegbInosci
na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen,
operagji kredytowych, skutkdw toczgcego sie postepowania sadowego;

Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych, kosztow
finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowigzania
sie wiaza.

Rezerwy wycenia sie — wg kwoty najbardziej wtasciwej szacunkiem naktadow niezbednych do
wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy.

W zwigzku z przejSciowymi roznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscia
aktywow i pasywow aich wartoScig podatkowa oraz strata podatkowa mozliwg do odliczenia
w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe iustala aktywa ztytutu odroczonego podatku
dochodowegpo, ktorego jest podatnikiem.

WartoS¢ podatkowa aktywow jest to kwota wptywajgca na pomniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przypadku uzyskania znich, w sposob posredni lub bezposredni,
korzysci ekonomicznych.

Jezeli uzyskanie korzysci ekonomicznych ztytutu okreSlonych aktywéw nie powoduje
pomniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego, to wartos¢ podatkowa aktywow jest
ich wartoscia ksiegowa.

WartoScig podatkowag pasywow jest ich wartoSc ksiegowa pomniejszona o kwoty, ktore
w przysztosci pomniejsza podstawe podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku zujemnymi rdznicami
przejsciowymi, ktore spowodujga w przysztoSci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu

zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosSci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest roznic, ktdre spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.
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WysokoSc rezerwy iaktywow ztytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

Rezerwa iaktywa ztytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane s3 w bilansie
oddzielnie. Rezerwe i aktywa mozna kompensowac, jezeli jednostka ma tytut uprawniajacy jg do

ich jednoczesnego uwzglednienia przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego.
Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje:
1) czeSc biezacg;

2) czesc odroczona.

Wykazywana w rachunku zyskow istrat czeS¢ odroczona stanowi roznice pomiedzy stanem
rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.
Rezerwy iaktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych
z kapitatem (funduszem) wtasnym, odnosi sie rowniez na kapitat (fundusz) wtasny.

Zobowiazania, szczegolnie wobec budzetu wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej

zaptaty.

Fundusze specjalne zostaty wycenione — brak.
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XV. DANE KONTAKTOWE

ABS Investment SA

spdtka notowana na

Dziekujemy za czas poSwiecony na zapoznanie sie z raportem
ul. Warszawska 153, 43-300 Bielsko-Biata

e-mail: info@absinvestment.pl
www: absinvestment.pl

Kontakt dla Inwestorow:
Stawomir Jarosz — slawomirjarosz@absinvestment.pl
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